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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administracao da Refinaria de Petréleo Riograndense S/A (RPR) sub-
mete a apreciacdo de V.S.* seu Relatério da Administracdo e Demonstracdes Finan-
ceiras relativas a 2010. Tais informacdes, elaboradas em conformidade com a legisla-
cao societaria vigente, vém acompanhadas por parecer, sem ressalvas, dos auditores
independentes.

Perfil da Companhia

A RPR tem como principal atividade a produgao e comercializagdo de derivados de
petréleo, especialmente Gasolina Automotiva, Oleo Diesel, Nafta Petroquimica, Oleo
Combustivel, Asfalto, GLP, Aguarras e Solventes Especiais.

Ambiente Econémico-Operacional

No cenario internacional houve apreensdo dos mercados em relagao as condi¢des de
solvéncia de alguns paises integrantes da Comunidade Européia, reforgando a per-
cepgao de que a plena recuperacédo do nivel da atividade econdmica nestes paises
serd lenta e gradual. O ddlar norte-americano apresentou desvalorizagdo em relagdo
as principais moedas mundiais, gerando descompasso nas balangas comerciais e
enfraquecendo a posigdo competitiva de paises exportadores. Os pregos das
“commodities” oscilaram entre momentos de baixa (aperto monetario na China e crise
hipotecéria na Europa) e alta (picos de retomada no nivel de consumo americano e
adversidades climaticas).

A economia brasileira apresentou desempenho superior em relagdo a média das eco-
nomias mundiais. O primeiro semestre apresentou um mercado interno demandado,
com disponibilidade de crédito e expansao dos prazos de financiamento. Importantes
setores da economia, entre eles o de veiculos automotores, foram impactados pela
reducdo da carga tributaria e isso contribuiu positivamente para uma maior produgédo
e venda de veiculos e consequente aumento no consumo de combustiveis no pais. No
segundo semestre, a atividade econdmica foi menos intensa e a necessidade de frear
a pressao inflacionaria gerada pelo alto consumo motivou o aumento de dois pontos
percentuais na taxa basica de juros (SELIC) nos ultimos meses do ano e medidas
restritivas ao crédito. Ainda assim, o desempenho geral da economia brasileira em
2010 foi positivo, com significativo crescimento no PIB (7,5%), a menor taxa de de-
semprego ja medida (6,2%), a maior produgao de veiculos da histéria (3,6 milhdes) e
o recorde de US$ 200 bilhdes em Exportacées apesar do cambio desfavoravel.
Neste contexto, a Refinaria de Petréleo Riograndense S/A planejou e realizou suas
acgdes em um ambiente de negécios favoravel, maximizando os resultados através de
adequadas aquisicdoes de matérias-primas, otimizagdo no perfil de vendas, melhorias
no processo produtivo e controle dos gastos operacionais, conquistando recordes de
producéo e vendas, realizando expressivos investimentos, revertendo os prejuizos
acumulados e apresentando patriménio liquido positivo.

A REFINARIA RIOGRANDENSE

Atividade de Refino

O petrdleo tipo Brent, referéncia de preco internacional (cotado na bolsa de Londres),
iniciou 0 ano em US$ 76,2 por barril. Com a recuperagao no nivel da atividade econo-
mica nos Estados Unidos, a partir de outubro, o pre¢o aumentou gradativamente, al-
cancando sua maior cotacdo diaria em dezembro, US$ 94,0 por barril. O pregco médio
do petroleo tipo Brent em 2010 foi de US$ 79,5 por barril superior 29,3% a média de
2009. Em 2010 nao houve alteragao nos precos de venda da gasolina, dleo diesel e
GLP no Brasil. Os precos dos demais produtos foram reajustados de acordo com a
evolucdo do cendrio internacional.

Investimentos

Em 2010, a RPR investiu R$ 16,6 milhdes, representando o maior valor dos ultimos
oito anos e 79,6% superior a 2009. Do total, R$ 6,2 milhdes foram destinados a recu-
peracdo de tanques e ao aumento da capacidade na area de estocagem e transferén-
cia de matéria-prima e derivados; R$ 2,2 milhdes investidos em projetos de seguranca
e meio ambiente, principalmente no tratamento de residuos industriais; R$ 1,6 milhao
foi destinado as paradas fabris para manutencdo programada das unidades destila-
¢do (U-200) e de craqueamento catalitico (U-FCC); R$ 4,1 milhdes em automagéo nas
unidades de Utilidades e Solventes, com a instalagdo de novos equipamentos que
aumentara a flexibilidade e qualidade dos produtos atuais e possibilitara a inclusao de
novos produtos em nosso portfélio de vendas. Os demais R$ 2,5 milhdes foram inves-
tidos em confiabilidade operacional das unidades, aquisicdes de equipamentos para
andlises técnicas, melhorias no terminal de expedicéo, aquisicdes de equipamentos e
sistemas de tecnologia da informacéo.

Exceléncia Operacional

A RPR tem preocupagdo permanente com a harmonizagao da produgéo industrial, o
meio ambiente e a qualidade de vida das pessoas, objetivando o crescimento sécio-
econdmico sustentavel e a garantia da seguranca dos seus empregados e da comuni-
dade, a protecé@o dos seus ativos e a continuidade do negécio.

Nesse sentido, a RPR iniciou o processo de implantacdo do Sistema de Gestao Inte-
grada (SGl), que engloba a certificagdo nas normas OSHAS 18001 (seguranca e sau-
de ocupacional), ISO 9001 (qualidade) e na ISO 14001 (meio ambiente), bem como
obteve aprovacao nas auditorias externas realizadas pelo Bureau Veritas Certification
na avaliacdo do seu Sistema de Gestao Ambiental, conforme a NBR 1SO 14001:2004.
Em 2010 foram reduzidos os indices de acidentes na Planta (Taxa de Frequéncia de
Acidentes menor que 1), concluida a Andlise Quantitativa do Risco da Planta Indus-
trial, que visa identificar os potenciais riscos ndo mapeados nos processos operacionais
e finalizado o Relatério de Inventario de Fontes de Emissdes Aéreas, que diz respeito
aos impactos ambientais gerados pela empresa na regido em que atua.

Gestéao de Pessoas e Responsabilidade Social

A valorizag&o das pessoas € uma marca histérica da RPR, através de uma politica de
recursos humanos que propicia um relacionamento de longo prazo entre a empresa e
seus funcionarios. Em 2010 aumentamos em 9,5% nosso quadro de funcionarios pré-
prios e ampliamos os valores investidos em nosso programa de desenvolvimento pro-
fissional aplicando R$ 258 mil no PATE - Programa Anual de Treinamento e Eventos.
O plano de beneficios aos colaboradores inclui participagdo nos lucros, gratificagbes
por tempo de servigo, auxilio creche, incentivo escolar aos filhos, plano de saude e
plano de previdéncia privada.

A empresa entende que faz parte da sua responsabilidade social contribuir para a
inclusao social e melhoria da qualidade de vida da comunidade em que atua. Em 2010
foram investidos R$ 80 mil em dois projetos: Projeto “Pescar”, que oferece o aprendi-
zado na atividade de solda para 15 jovens em situagao de vulnerabilidade social, e o
Projeto “Botos do Rio Grande”, que educa a comunidade local na preservagdo e
monitoramento da vida marinha da Lagoa dos Patos.

Desta forma, a RPR contribui para o desenvolvimento da cidade de Rio Grande e do
Estado do Rio Grande do Sul, através da geragao de renda direta e indireta e arreca-
dacgéo de impostos decorrentes de suas operagoes.

Producédo e Comercializagao

A RPR operou em sua plena capacidade de producéo, atingindo o recorde histdrico de
processamento de petréleo de 14.402 barris por dia, superior em 3,9% se comparado
com 2009. Esta produgéo foi otimizada em produtos de maior margem (Gasolina e
Diesel), representando 81,2% do volume total produzido. Destaca-se o fato de que em
2010 houve duas paradas programadas de manutengao, sendo uma em julho na prin-
cipal unidade de destilagdo atmosférica (U-200), representando 23 dias sem operagao
e outra em novembro na principal unidade de produgao de gasolina (U-5000), repre-
sentando 12 dias sem operag&o.

Em 2010 a RPR processou trés novos petréleos, sendo dois importados (Akpo e Cafo
Limon) e um nacional (Tiro), além da aquisicdo de outras matérias-primas, que repre-
sentaram 14,5% do total da carga processada no ano.
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O mercado brasileiro de derivados de petréleo alcangou entre janeiro e dezembro de
2010 um crescimento de 8,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2009, conforme da-
dos divulgados pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP). No Rio Grande do Sul, o crescimento foi de 8,0% para o mesmo periodo.
Assim, a RPR aumentou sua participagdo no mercado de combustiveis da regiao,
atingindo 10,8% do volume total dos derivados de petréleo comercializados no Rio
Grande do Sul e alcangando “market share” de 11% na gasolina automotiva, 15% no
6leo diesel, 17% no 6leo combustivel, 4% no GLP e 44% na aguarras.

As vendas em 2010 atingiram 897 mil m3, superior 21,7% em relagcdo a 2009. Em abril
a RPR alcancou o recorde historico de vendas de diesel em um tnico més (43 mil m3)
e também no volume de vendas anual deste produto (442 mil m3).
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Indicadores Em R$ mil 2010 2009
Receita Liquida 961.948 752.922
Lucro Operacional Bruto 113.646 95.490
Lucro (Prejuizo) Liquido Antes Impostos 68.714 38.867
Lucro (Pre]wzo) Liquido do Exercicio . 50.786 26.778

97.271 73.171

Receita Liquida

A RPR atingiu Receita Liquida de R$ 961,9 milhdes, superior 27,8% em relagao a
2009, principalmente pela maior venda de ¢leo diesel (38,8%) e gasolina (26,4%).
Lucro Liquido

O lucro liquido atingiu R$ 50,8 milhdes, superior 89,7% em relagao a 2009. Em maio
revertemos os prejuizos acumulados e encerramos o ano com PL positivo de R$ 101,0
milhdes. Os bons resultados ocorreram em fungédo das margens positivas nas aquisi-
cOes de petrdleos e outras matérias-primas, pelo alto nivel de processamento, no
aumento do volume de vendas com perfis favoraveis e no controle dos gastos
operacionais.

EBITDA

O EBITDA alcangou R$ 97,3 milhdes, superior 32,9 % em relagao a 2009, influenciado
pelas margens positivas da atividade de refino no periodo.

Calculo do EBITDA: Em R$ mil 2010 2009
Lucro antes dos Impostos 68.714 38.867
(+/-) Resultado Financeiro 23.555 29.060
(+/-) Resultado Nao Operacional . (882) (146)
(+/-) Depreciagdo e Amortizagao . 5.884 5.390
(=) EBITDA 97.271 73.171

Endividamento
Em 2010 a RPR ampliou o prazo médio ponderado do seu endividamento bancario
para 13 meses contra os 10 meses de 2009, melhorando assim sua financiabilidade. A
RPR encerrou o exercicio com uma divida bruta de R$ 76,9 milhdes, inferior 26,8% em
relacdo a 2009 e um endividamento liquido de R$ 42,2 milhdes correspondente a
43,4% do EBITDA do ano.
Perspectivas
Em 2011 as margens operacionais da atividade de refino no Brasil deverdo ser inferi-
ores aos dois Ultimos anos em fungéo do elevado aumento no preco do petréleo no
mercado internacional no ultimo trimestre de 2010, agravado pela crise politica nos
paises arabes. A RPR manterd o foco na aquisicao de matérias-primas com margens
positivas e adequadas ao seu processo produtivo. Caso ndo seja viavel, optaremos
pelo contrato de industrializagao junto a Petrobras, que nos permite operar em um
patamar de equilibrio nos momentos de instabilidade do mercado internacional. Res-
saltamos que o investimento de R$ 7,5 milhdes aprovados pelo Conselho de Adminis-
tragédo para melhorias na Unidade de Solventes Leves permitira @ RPR atingir merca-
dos de maior valor agregado e aumentar a participagao dos derivados especiais no
resultado da companhia.
Por fim, agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores e
6rgaos governamentais pela confianga, dedicagao e apoio recebidos ao longo de 2010.
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010, 2009 E 12 DE JANEIRO DE 2009 DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
(Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais),
2010 2009
ATIVO PASSIVO ReCeita (NOtA 18) ......ovveeeveeoceeoereeeseeeeeeeeeeseeeeseeee s ensieeeees 961.948 752.922
Custos d dut did d i
_ 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 prestados (Nota 21) o (848.302) (657.432)
Circulante Circulante Lucro bruto ... 113.646  95.490
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) .. 34.658 63.554 5.555  Financiamentos e empréstimos (Nota 11) ........ 40.268 87.555 75.625 Outras receitas 948 854
Contas a receber de clientes (Nota 6) ... 38.383 41.748 2.724  Fornecedores (NOta 12) ......ccccoovriureeeniircennencens 9.049 68.567 10.758 Despesas com vendas (Nota 21) .. (5.213)  (6.564)
Estoques (Nota 7) 67.946 81.574 24.007  Impostos e contribuicdes a recolher (Nota 13)  20.804 20.256 2.207 8?1?%'3553253%’;1;2'5(}@?;1‘)3 gerais (17.046) (21-%3;
Imposto a recuperar (Nota 8) 8.674 11.162 10.014 Saléarios e férias a pagar 2.904 1.843 1.454 Resultado F;ntes das receitas (despesas) financeiras — {708,
Outros ativos circulantes 71 517 184  Provisdo para riscos fiscais, civeis liquidas e impostos 92.269 67.927
149.732 198.555 42.484 e trabalhistas (Nota 14) ... 527 538 350  Receitas financeiras (Nota 19) 61.996 1.806
N3o circulante Instrumentos financeiros derivativos (Nota 17) 4.671 5.453 - Despesas financeiras (Nota 19) . (85.551) _(30.866)
i 50 Gi Provis&o p/beneficio pés-emprego (Nota 15) .. 4.166 3.848 3.171 Resultado antes dos impostos .. 68.714  38.867
Outros ativos ndo circulantes . 1.807 444 134 Dividendoz a pagar (I’\)lota 16’)) %o ( ) 8.466 103 313 Imposto de renda e contribui¢éo so 0 (18.348) (12.719)
Investimentos . - - 392 Out - iroulant - 1'7 1 172 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Nota 20) . 420 63
Imobilizado (Nota 10) . 152.440 141701  137.836  Oulros passivos circulantes 20 598 HAAO O PEITOAO -.....reerrreerverrerrrerrcersrereer e 50.786 _26.778
154.247 142.145 138.362 92556  188.335 94476 Regyltado por agéo (Nota 22)
Nao circulante Resultado por agdo ordinaria basico (em R$) ... 3,1138 1,9626
Financiamentos e empréstimos (Nota 11) .. 36.589 17.500 . Resultado por agdo preferencial basico (em R$) 3,4252 12,1589
Impostos diferidos (Nota 22) 36.060 36.480 37.110 As notas explicativas sa@o parte integrante das demonslra@oes financeiras.
Provis&o para riscos fiscais, civeis DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
e trabalhistas (NOta 14) ....co..vooovscorson 1.485 584 295 [Exercicios findos em 31%e dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)
Provisédo p/beneficio pés-emprego (Nota 15) .. 36.297 32.718 31.126
110.431 87.282 68.531 2010 2009
I Y Resultado do periodo ... 50.786 26.778
PngTmo _I|c|1mdo (Nota 16) 15.296 15.296 296 Mensuragédo dos intrumentos financeiros derivativos liquidos ...... (4.399) 1.602
apital social........ e - - (Perdas) ganhos atuariais de plano de benef. definidos (Nota 14) (2.012) 3.864
Ajustes de avaliacdo patrimonial 63.697 70.867 72.036  Qutros resultados abrangentes .. (6.411) 5.466
Reserva legal ...... 1.485 - - Resultado abrangente total .. . 44375 32244
Reserva de lucros . 20.514 - 20.637 As notas explicativas sd0 parte integrante das demonstragoes financeiras.
Prejui: 12dOS .. - 21.080 75.130
rejuizos acumulados 009  awosd 250 [DEN!QNs_TRAgoes DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indlretp]
TOtal dO AtVO oo 303.979 340700  180.846 Total do passivo e patriménio liquido .. 303.979 340700 180.846 \EXercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 - (Em milhares de Reais)
2010 2009
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social ..... 68.714 38.867
A A A i Ajustes por:
DEMONSTRA({C_)ES_DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Depreciacio 5.884 5.390
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 Resultado na venda de ativos imobilizados . (272) (454)
q q Encargos financ. n/realizados s/empréstimos e financiamentos 762 718
(Em milhares de Reais) Resultado de instrumentos financeiros derivativos .. 19.356  36.430
A Provisao para beneficio pés-emprego ................ 1.885 6.133
Ajustes de Reserva de lucros Lucros/ g P )
Capital avaliacao Reserva lucros especial Prejuizos E;gz::gg gglr,: ﬁ(s)ﬁ?nugeéﬁc\i/aaslor liquido realizavel 1;23 3;§
social patrimonial Legal de lucros de dividendos acumulados Total Variagdes nos ativos e passivos
Saldos em 12 de janeiro de 2009 296 72.036 - - 20.637 (75.130)  17.839 Redugao (aumento) em contas a receber . 3365 (39.024)
Resultado do periodo ................ - - - - - 26.778 26.778 Reducédo (aumento) nos estoques 12.463  (57.982)
Outros resultados abrangentes ... - 1.602 - - - 3.864 5.466 (Reducéo) aumento em fornecedo (59.518)  57.809
Total de resultados abrangentes no periodo - 1.602 - - - 30.642 32.244 Redugao (aumento) dos demais grupos o ativo 1.572 (1.791)
Realizago, por depreciagdo, do custo atribuido . - (4.198) - - - 4.198 - Aumento dos demais grupos do passivo....... . .
Impostos sobre realizagao do custo atribuido ... - 1.427 - - - (1.427) - Imposto de renda e contribuicéo social pago: :
- Lo . " Entradas p/liquidagdes de instrumentos financeiros derivativos 3.015 651
Transagdes com acionistas, registrados diretamente Saidas por liquidagao de instrumentos financeiros derivativos ~ (27.552)  (30.026)
no patriménio !quIdO Juros e encargos pagos sobre empréstimos e financiamentos  (10.204) (8.575
Aumento de capital .......ccoceeeririniiee 15.000 - - - - - 15.000 Caixa liquido proveniente das atividades operacionais ...... 6.211 14.513
Compensacao de prejuizos acumulados . - - - - (20.637) 20.637 - Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 272 457
Saldos em 31 de dezembro de 2009 .. 15.296 70.867 - - - (21.080)  65.083  )\(iicicao de ativo iMODIIZAAO .ov.veerrerereerroe (16.623) _ (9.258)
Resultado do periodo ............... - - - - - 50.786 50.786  Caixa liquido usado nas atividades de investimento (16.351) __(8.801
Outros resultados abrangentes - - 4.399) - - - (2.012) (6.411)  Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Total de resultados abrangentes no periodo - (4.399) - - - 48.774 44.375 Aumento de capital ..........cccoerreeerrerennns - 15.000
Realizagao, por depreciagdo, do custo atribuido. - (4.198) - - - 4.198 - Empréstimos e financiamentos tomados .. 75.308  375.940
Impostos sobre realizagao do custo atribuido ... - 1.427 - - - (1.427) - Pagamentos de empréstimos e financiamel .. (94.064) (338.653)
Transacbes com acionistas, registrados diretamente Caixa liquido (usado) prov. das atividades de financiamento j18.756) 52.287
t‘?. anio liquid » reg Aumento do caixa e equivalentes de caixa.................c..c.... (28.896) _ 57.999
no patriménio liquido Demonstracéo da (reducéo) aumento do caixa e equlvalentes de calxa
Dividendos (R$ 3,30 por agéo) . - - - - - (8.466) (8.466)  No inicio do exercicio (Nota 5) .. 63.554 5.555
Constituicdo de reservas - - 1.485 20.514 - (21.999) - No fim do exercicio (Nota 5) 63.554
Saldos em 31 de dezembro de 2010 ...............oooovvveeee... 15.296 63.607  1.485 20.514 - - 100.992 57.999

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Continua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (“Companhia”) € uma sociedade de capital
fechado, com sede em Rio Grande, no estado do Rio Grande do Sul. A Companhia
iniciou suas atividades em 1937.

Suas atividades principais sao o refino, o processamento, a comercializagdo e impor-
tacdo de petrdleo, seus derivados e correlatos.

Sao sécios da Companhia: Ultrapar Participagdes S.A. (34,6% de agdes ordinarias e
34,4% de agdes preferéncias), Braskem S.A. (32,7% de acdes ordinarias e 32,5% de
acoes preferenciais), Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras (32,7% de acdes ordinarias
e 32,5% de agoes preferenciais), com controle compartilhado entre os sécios citados,
além de outros acionistas minoritarios (0,6% de acoes preferenciais).

Os principais produtos produzidos pela Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. sdo
Gasolina, Oleo Diesel, Oleo Combustivel, GLP, (Gas de Cozinha), Asfalto, Aguarras e
Solventes Especiais.

Os principais fornecedores de matéria-prima da sociedade sdo a Pifco — Petrobras
International Finance Co., a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e a Braskem
Incorporated Limited.

A area de atuagdo da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. abrange, principalmen-
te, o mercado da regido sul do Brasil.

2. BASE DE PREPARACAO

a. Declaragdo de conformidade em relagdao as normas do CPC

As demonstrages financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, nos Pronunciamentos, nas Orientacdes e nas Interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e em conformidade com as Resolugbes
do Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para
as normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS) diversos pronunciamentos,
interpretagdes e orientagdes foram emitidos durante o ano de 2009 e 2010, com apli-
cagao mandatdria para os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e para
as demonstracdes financeiras de 2009, a serem divulgadas em conjunto com as de-
monstragdes de 2010, para fins de comparagéao.

Estas sao as primeiras demonstragdes preparadas sob estas normas, nos quais o
pronunciamento CPC 43 (R1) (Adogéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15
a 41) foi aplicado.

A emissdo das demonstragoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Adminis-
tragcdo em 15 de fevereiro de 2011.

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com
excecao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

- os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo.

- custo atribuido de ativo imobilizado na data de transicdo em 12 de janeiro de 2009.
c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real de acordo
com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstracdes financeiras. Todas as informagdes contdbeis apresen-
tadas em milhares de Reais foram arredondadas para o nimero mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige
que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplica-
cao de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo
a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revi-
sadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco sig-
nificativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota 10 — Imobilizado

* Nota 14 — Provisdes e contingéncias

* Nota 15 - Beneficios a empregados

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira

consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras e na

preparacéo do balango patrimonial de abertura apurado em 12 de janeiro de 2009 com

a finalidade da transi¢ao para as normas CPC.

a. Moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Com-

panhia (Real) pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos

monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresenta-

cao sdo reconvertidas para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela

data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios é a diferenga entre o custo amor-

tizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos

efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de

cambio no final do periodo de apresentacé@o. As diferencas de moedas estrangeiras

resultantes na reconversao sao reconhecidas no resultado. ltens ndo monetarios que

sejam medidos em termos de custos histéricos em moeda estrangeira sao convertidos

pela taxa de cambio apurada na data da transagao.

b. Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data

em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicial-

mente na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das

disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos

fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao

recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transa-

cao no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo finan-

ceiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Compa-

nhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no

balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de

compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de rea-

lizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos:

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis

que nado sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo

valor justo acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apds o reconheci-

mento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através

do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugédo ao valor

recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos (veja nota explicativa 17).

Caixa e equivalentes de caixa abragem saldos de caixa e aplicacdes financeiras de

curto prazo, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de

caixa e que estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado incluindo os res-

pectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia.

A Companhia avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldo de contas

a receber de clientes e receita de vendas e, considerando o curto prazo entre o reco-

nhecimento da receita e liquidagéo por parte do cliente, os valores calculados foram

considerados imateriais, nao gerando ajustes.

(ii) Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicial-

mente na data em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reco-

nhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte

das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro

quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no

balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de

compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de rea-

lizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos,

fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de

quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passi-

vos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldos de passi-

vo e nao identificou valores materiais a serem ajustados.

(iii) Capital social

Acbes ordinarias

As agbes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais di-

retamente atribuiveis a emiss@o de agdes e opcdes de acdes sdo reconhecidos como

dedugao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Acbes preferenciais

As agoes preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido caso sejam néo res-

gataveis, ou somente resgataveis a escolha da Companhia. A¢des preferenciais nao

dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagao da sua parcela do capital soci-

al. As agdes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a detento-

res de acgdes ordindrias.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto séo reconhecidos
| como passivo circulante.

(iv) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge
A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para proteger
suas exposicoes de risco de variagdo de moeda estrangeira.
No momento da designag&o inicial do hedge, a Companhia formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge, incluindo
os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugao da transagao de
hedge, juntamente com os métodos que serao utilizados para avaliar a efetividade do
relacionamento de hedge. A Companhia faz uma avaliagao, tanto no inicio do relacio-
namento de hedge, como continuamente, se existe uma expectativa que os instrumen-
tos de hedge sejam “altamente eficazes” na compensagao de variagdes no valor justo
ou fluxos de caixa dos respectivos itens objeto de hedge durante o periodo para o qual o
hedge é designado, e se os resultados reais de cada hedge estao dentro da faixa de 80-
125 por cento. Para um hedge de fluxos de caixa de uma transagao prevista, a transagao
deveria ter a sua ocorréncia como altamente provavel e deveria apresentar uma exposi-
cdo a variagdes nos fluxos de caixa que no final afetam o lucro liquido reportado.
Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transagao atri-
buiveis sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Apés o reconhecimento ini-
cial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sédo
registradas como descritas abaixo.
Hedges de fluxos de caixa
Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protecéo
(hedge) da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associa-
do com um ativo ou passivo reconhecido ou uma transagao prevista altamente prova-
vel e que poderia afetar o resultado, a porcéo efetiva das variagées no valor justo do
derivativo é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na reserva
de avaliagéo patrimonial no patrimdnio liquido. O valor reconhecido em outros resulta-
dos abrangentes é reclassificado para resultado no mesmo periodo que os fluxos de
caixa protegidos (hedged) afetam o resultado na mesma linha na demonstragao de
resultados como item objeto de hedge. Qualquer por¢édo nédo efetiva das variagées no
valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizacao de hedge,

expire ou seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designagao revogada,

entdo a contabilizagdo de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados
acumulados, anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apre-
sentados na reserva de avaliagao patrimonial no patriménio liquido, permanecem ali
até que a transacdo prevista afete o resultado. Quando o item sujeito a hedge é um
ativo ndo financeiro, o valor reconhecido em outros resultados abrangentes é transfe-
rido para o valor contabil do ativo quando o ativo é realizado. Se nao houver mais
expectativas quanto a ocorréncia da transacdo prevista, entdo o saldo em outros re-

sultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado. Em outros casos o

valor reconhecido em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado no

mesmo periodo em que o item objeto de hedge afeta o resultado.

Outros derivativos ndo mantidos para negociacao

Quando um instrumento financeiro derivativo ndo é mantido para negociagao, e nao é

designado em um relacionamento de hedge que se qualifica, todas as variagdes em

seu valor justo sdo reconhecidas imediatamente no resultado.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados substancialmente por aplicagbes

de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em numerario, com

vencimento em até trés meses da data de aquisigcdo.

d. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor do faturamento, ajustado ao

valor presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de respon-

sabilidade tributaria da Companhia.

e. Estoques

Os estoques estao demonstrados da seguinte forma:

- As matérias-primas compreendem, principalmente os estoques de petréleo, que es-

tao demonstrados pelo valor médio do custo de aquisi¢ao, que nao excede ao valor

de mercado;

Os derivados de petréleo sdo demonstrados ao custo médio de refino ou de compra,

ajustados aos valores de realizagao;

- Os materiais e suprimentos estdo demonstrados ao custo médio de compra, que
nao pode exceder ao valor de reposi¢do. As importagdes em andamento estdo de-
monstradas ao custo identificado e os adiantamentos estdo apresentados pelo valor
efetivamente desembolsado.

f. Imobilizado

(i) Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicao ou construcao,

deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de redugao ao valor recuperavel

(impairment) acumuladas, caso aplicavel.

A Companhia optou por reavaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed

cost) na data de abertura do exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumen-

taram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquida dos

efeitos fiscais (veja nota explicativa 10).

Embora a adocédo do valor justo como custo atribuido e do conseqliente aumento na

despesa de depreciacao nos exercicios futuros a Companhia nédo alterara sua politica

de dividendos.

O custo inclui gastos que sado diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo

de ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra

direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessarios
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragao.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas séo registradas

como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sao apurados pela compara-

cao entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contébil do imobilizado, e

sao reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

(ii) Custos subseqiientes

O custo de reposigao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil

do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do

componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.

Os custos de manutengao no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado

conforme incorridos.

(iii) Depreciagcao

A depreciagé@o é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou

outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao

as vidas uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método

€ 0 que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Terrenos ndo sdo depreciados.

A Companhia revisou a vida util econdémica dos ativos relacionados ao segmento de

refino, tendo como base laudos de avaliadores externos, o que resultou nas seguintes

modificagbes de vidas Uuteis:

A partir de Antes de

01/01/2009  01/01/2009
« Edificagdes e benfeitorias ... 60 anos 25 anos
* Maquinas, equipamentos e instalagdes de operagde: 8-35 anos 10 anos
* Méveis e utensilios ............ 8-32 anos 10 anos
* Computadores e periféricos 8 anos 5 anos
 Veiculos 10 anos 5 anos

Os efeitos da alteragédo das estimativas de vida util dos ativos foram reconhecidos a
partir de 12 de janeiro de 2009, portanto, a depreciacdo no exercicio foi reduzida em
R$ 2.962 em 2010 e R$ 2.347 em 2009, desconsiderando os montantes relacionados
aos efeitos da depreciagdo do custo atribuido.

g. Reducéo ao valor recuperével de ativos

(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocor-
rido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) per-
deram valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do deve-
dor, a reestruturagdo do valor devido a Companhia sobre condi¢cdes de que a Companhia
nao consideraria em outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara
em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.
(ii) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques,
sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determina-
do. N&o ocorreram indicagdes de perda nos exercicios apresentados e consequentemente,
a Companhia néo possui provisdo para irrecuperabilidade registrada nesses exercicios.
h. Beneficios concedidos a empregados

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios definidos de pensao e aposen-
tadoria e os de assisténcia médica sao provisionados com base em calculo atuarial ela-
borado anualmente por atuario independente, de acordo com o método da unidade de
crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os
custos referentes ao aumento do valor presente da obrigacao, resultante do servigo pres-
tado pelo empregado, reconhecidos durante o periodo laborativo dos empregados.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigo como fato
gerador de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da
obrigag&o final. Adicionalmente, s&o utilizadas outras premissas atuariais, tais como es-
timativa da evolugao dos custos com assisténcia médica, hipéteses biolégicas e econdomi-
cas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicao dos empregados.

A Companhia reconhece todos os ganhos e perdas atuariais resultantes de planos de
beneficio definido em outros resultados abrangentes.

i. Provisdes

Uma provisao é reconhecida, em fung@o de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigag@o. As provi-
sdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma
taxa antes de impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

j. Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo
valor justo da contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhe-
cida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significa-
tivos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que
for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirao para a entidade, de que
os custos associados e a possivel devolugao de mercadorias podem ser estimados de
maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de
que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confidvel. Caso
seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma redugéo da receita ope-
racional conforme as vendas sao reconhecidas.

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em fungéo de sua realizag&o.
k. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem principalmente receitas de rendimentos sobre apli-
cacoes financeiras. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método
dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros e encargos
sobre financiamentos. Custos de financiamento que nao sado diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou produgao de um ativo qualificavel sdo mensurados no resul-
tado através do método de juros efetivos.

1. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigao social, do exercicio corrente e diferido, séo calcu-
lados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Os valores apresentados consideram a adocdo ao Regime Tributario Transitorio
(“RTT”), pela Companhia, facultativo nos exercicios anteriores em 2008 e 2009 e
obrigatério a partir do ano-calendario 2010, conforme Lei n® 11.941/09, que tem por
objetivo manter a neutralidade fiscal das alteragdes na legislacao societaria brasi-
leira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela prépria Lei n® 11.941/09 que conver-
teu a Medida Proviséria n® 449/08.

A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compreende os tributos correntes
e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.
O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou pre-
juizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relagcao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valo-
res usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas
que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, ba-
seando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas apenas quan-
do é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os
quais serao utilizados.

m. Novas normas e interpretacées ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB
ainda ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2010, sendo essas:

 Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters.

* Improvements to IFRS 2010.

* IFRS 9 Financial Instruments

* Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14)

* Amendments to IAS 32 Classification of rights issues

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas
existe expectativa de que o faga antes da data requerida de sua entrada em vigor. A
adocdo antecipada dos pronunciamentos do IFRSs esta condicionada a aprovagdo
prévia em ato normativo da Comissao de Valores Mobiliarios.

A Companhia nao estimou a extensédo do impacto destas novas normas em suas de-
monstragdes financeiras.

4. GERENCIAMENTO DE RISCO FINANCEIRO
A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instru-
mentos financeiros:
* Risco de crédito
* Risco de liquidez
* Risco de mercado
* Risco operacional
Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao
e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagoes
quantitativas adicionais s&o incluidas ao longo dessas demonstragoes financeiras.
Estrutura do gerenciamento de risco
a. Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagbes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e
em titulos de investimento.
Contas a receber de clientes
O risco de crédito é administrado por normas especificas de aceitacdo de clientes,
andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive,
quando aplicavel, com exigéncia de garantias. Historicamente a Companhia nao pos-
sui histérico de perdas e nao registra provisao para redugéo ao valor recuperavel de
contas e receber de clientes e titulos de investimento.
A Companhia realiza anélise de crédito destinada a avaliar e propor limites de crédito
a serem concedidos aos clientes, bem como as respectivas garantias a serem exigidas.
As diretrizes para aprovacdo e preservagao do crédito sdo estabelecidas pela gerén-
cia financeira, sob a qual cada cliente tem sua capacidade de crédito individualmente
analisada, utilizando-se fontes internas e externas. Estas diretrizes visam permitir o
acompanhamento da evolucdo do mercado e a capacidade financeira dos clientes e
norteiam a geréncia financeira e a diretoria na avaliagao e concessdo deste crédito.
Em 2011 a companhia possui um projeto de implantacao de um comité de crédito para
realizacdo destas avaliagcdes e concessao de crédito individual aos clientes.
A Companhia possui em torno de 24 clientes no mercado nacional, sendo que aproxima-
damente 55 por cento (65 em 2009) do faturamento nesse mercado € atribuido a opera-
¢des de venda a um unico cliente. No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo
avaliados de acordo com suas caracteristicas relativas a localizacdo geogréfica, seg-
mento, perfil de idade, maturidade e existéncia de dificuldades financeiras anteriores.
Aplicacées financeiras
As aplicacdes financeiras estdo representadas por cotas de fundo de investimento
exclusivo de renda fixa, cujos recursos estdo lastreados em titulos publicos federais,
sendo o risco existente aquele inerente a tais ativos.
b. Risco de liquidez
O risco de liquidez assume duas formas distintas porém intimamente relacionadas:
risco de liquidez de ativos ou de mercado e risco de liquidez de funding ou de fluxo de
caixa. O primeiro deles surge quando uma transacgédo nado pode ser conduzida aos
precos vigentes de mercado devido ao fato de que o volume envolvido ser muito ele-
vado em relagéo aos volumes normalmente transacionados e varia de acordo com os
tipos de ativos, mercados em que sdo negociados e ao longo do tempo em fungao das
condicdes de mercado. Ja o risco de liquidez de fluxo de caixa esta relacionado com o
surgimento de dificuldades para cumprir com as obrigagdes contratadas nas datas
previstas. Estas dificuldades podem levar a liquidagdes antecipadas e desordenadas
de ativos aumentando a exposi¢do ao risco de liquidez de mercado.
O risco de liquidez no sentido genérico advém de situacdes em que uma entidade
interessada em negociar seus ativos e produtos, ndo consegue fazé-lo porque ndo
consegue achar outra entidade interessada em tomar o lado contrario da transacéo a
um preco razéavel ou até mesmo a qualquer prego. Este risco torna-se particularmente
grave se a entidade que detém ou produz esses ativos e produtos e a ele esta sujeita se
Vé perante a obrigacao de liquidar esses bens para honrar outros compromissos.
Uma instituicdo pode perder acesso a liquidez se o seu rating de crédito cair, ou se um
outro evento levar a que as outras contrapartes desejem evitar transacionar com a com-
panhia ou até mesmo financia-la. A Companhia também esta exposta a risco de liquidez
se os mercados do qual ela depende estiverem sujeitos a possivel perda de liquidez.
A abordagem da Companhia na administracao de liquidez (de mercado e de fluxo de
caixa) é de garantir, ao maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com suas obriga¢des ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.
Comumente, a Companhia garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com
despesas operacionais esperadas para um periodo de 14 (quatorze) dias, incluindo o
cumprimento de obrigacdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias
extremas que nao podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.
Continua »»» )
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

c. Risco de mercado
Risco da taxa de cambio
O Risco de mercado a que esta exposta a Companhia tem nos seus principais compo-
nentes a variacdo da taxa de cambio. Como grande parte das aquisi¢gdes de petréleo
da Companhia é originada através de importagédo, sendo as vendas destinadas ao
mercado nacional, ha a necessidade de se acompanhar essas flutuagbes, de modo
que a Companhia aplique, para tal, uma gestéo ativa de sua divida monitorando sua
exposicdo cambial.
A Companhia protege (hedge) de 90 a 100 por cento de sua exposicdo esperada de
moeda estrangeira com relagao a compras de petréleo firmadas em contrato.
Os principais montantes dos empréstimos bancérios da Companhia em délar norte
americano s&o protegidos utilizando contratos futuros que vencem nas mesmas datas
em que os empréstimos vencem.
Com relagé@o a outros ativos e passivos monetarios denominados em moeda estran-
geira, a Companhia garante que sua exposicéo liquida é mantida um nivel baixo.
Risco de taxa de juros
A Companhia possui dividas financeiras associadas a taxas flutuantes, que podem
majorar suas despesas financeiras no futuro. As dividas denominadas em moeda es-
trangeira estdo sujeitas, principalmente, a flutuacdes da taxa Libor. As dividas em
moeda nacional estdo sujeitas a variagdes do CDI diario.
Exposicdo a riscos de commodities e precos de derivados de petréleo
O resultado da Companhia esta diretamente associado ao negdcio de refino de petré-
leo e venda de seus derivados, sem participagdo nas demais cadeias da industria.
Todos os seus produtos s@o vendidos no mercado local. O petréleo cru é a matéria-
prima principal da Companhia e tem seus pregos expostos a cotagao internacional do
barril do petréleo cotado em ddlar.
A Companhia procura repassar essas oscilagdes de prego da matéria-prima tendo em
vista uma perspectiva de médio e longo prazo, de maneira a ndo comprometer o finan-
ciamento do seu fluxo de caixa e de seus projetos de investimento.
d. Risco operacional
Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma vari-
edade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto os riscos de crédito, mercado e liquidez,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geralmen-
te aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operagdes da Companhia.
A administragdo da Companhia estabelece controles para administrar o risco opera-
cional e buscar eficacia na gestdo dos custos, de forma a evitar a ocorréncia de pre-
juizos financeiros e danos a reputagao da Companhia.
Risco de estrutura de capital
Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia realiza para financiar suas operagdes. Para
mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os
padroes de mercado.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Caixa e bancos 3.751 12.105 5.555
Aplicagbes financeiras 30.907 51.449 -
34.658 63.554 5.555

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversi-
veis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. Esses investimentos financeiros referem-se a certificados de depé-
sitos bancarios remunerados em percentual do Certificado de Depésito Interbancario
(CDI), tendo como contraparte bancos de primeira linha, e os titulos estdo disponiveis
para negociagdo sempre que a Companhia entender necessario.

A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juro e uma andlise de sensibilidade
para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota explicativa 17.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Clientes 6.899 3.097 80
Sociedades controladoras . 1.107 2.052 1.809
Empresas ligadas . 30.377 36.599 _ 835
Total . 38.383 41.748 2.724

A composicao de contas a receber com partes relacionadas esta detalhada na nota
explicativa 9.

A Companhia ndo apresenta saldos em atraso e histérico de perdas por inadimpléncia.
Desta forma n&o é constituida provisao para riscos de crédito e perdas por redugéo no
valor recuperavel.

7. ESTOQUES

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Produtos acabados 7.303 9.283 8.208

Produtos intermediarios .. 21.147 3.838 -
Matérias-primas . 31.101 64.051 12.338
Materiais e suprimentos para manutengao 5.054 4.339 3.385
Estoque em poder de terceiros . 4.920 477 76
Proviséo para perdas em estoques (1.579) (414)

No circulante 67.946 81.574 24. 007

Em 2010, matérias-primas, materiais de consumos e alteragbes em produtos acaba-
dos e estoques em processo, reconhecidos no custo dos produtos vendidos, totalizavam
R$ 816.707 (R$ 608.872 em 2009).

Em 2010, a redugao dos valores de estoques para valores realizaveis liquidos totalizou
R$ 1.579 (R$ 414 em 2009). A redugéo de valores e sua reversdo no momento de reali-
zacao dos estoques provisionados sao reconhecidas em custo dos produtos vendidos.
8. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Imposto de renda e contribuigao social ..... 1.727 185 187
OFINS . 5.400 8.862 8.062
1.172 1.928 1.765

375 187 -

8.674 11.162 10.014

As transagbes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas e
contratagc@o de servigos entre partes relacionadas estdo demonstradas a seguir:

Contas a Contas a
receber pagar
Empresas circulante circulante @ Vendas Compras
Braskem S.A. ..o - 1.356 37.743 114.992
Braskem Incorporated Limited .. . - - - 149.382
PIFCO — Petrobras International
Finance Co. .....ccooviiiiiiiciiiiicce - - - 111.055
Isatec Pesquisa, Desenvolvimento
e Andlises Quimicas Ltda. ................... 1 - - 549
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 1.107 6.178 21.263 203.534
Petrobras Singapore Private Limited ... - - - 280.962
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - - - 30
Alberto Pasqualini — REFAP S.A. ......... - - 13 39.718
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A. 17.809 - 958.491 100
Petrobras Distribuidora S.A. . 9.938 - 348.755 -
1Q Solugdes e Quimica S.A. . 1.513 - 35.648 -
Liquigas Distribuidora S.A. 812 - 27.836 -
Ipiranga Asfaltos S.A. 304 - 10.303 -
Total 2010 31.484 7.534 1.440.052 900.322
2009
Contas a Contas a
receber pagar
Empresas circulante circulante Vendas Compras
Braskem S.A. ... - 1.109 83.003 72.448
Braskem Incorporated Limited .. - 64.425 - 378.267
PIFCO — Petrobras International
Finance Co. ..o - - - 141.672
Isatec Pesquisa, Desenvolvimento
e Andlises Quimicas Ltda. - - - 779
Petréleo Brasileiro S.A. - P 2.052 2 36.537 95.123
Petrobras Transporte S.A. - Transp - - - 36
Alberto Pasqualini — REFAP S.A. ......... - 2.446 - 13.845
Companhia Brasileira de Petréleo
IPIranga .......ccoeveeeiieeieeeeeeeen - 507.628 -
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. - 176.595 -
Petrobras Distribuidora S.A. . - 175.637 -
1Q Solugdes e Quimica S.A - 19.052 -
Liquigas Distribuidora S.A. - 19.168 -
Ipiranga Asfaltos S.A. - 4.461 -
Total 2009 38.651 67.982 1.022.081 702.170
01/01/2009
Contas a receber  Contas a pagar
Empresas circulante circulante
1Q Solugdes e Quimica S.A 541 -
Braskem S.A. - 10.758
Companhia B 273 -
Petroleo Brasileiro S.A. ...... 1.809 -
Petrobras Distribuidora S.A. . 21 -
Total 01/01/2009 2.644 10.758

As operagdes comerciais da Companhia com suas partes relacionadas sao efetuadas
a pregos e condicdes normais de mercado.

As partes relacionadas citadas sdo apresentadas da seguinte forma:

Controladores em conjunto:

Braskem S.A,

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Ultrapar Participagbes S.A.

Empresas controladas direta ou indiretamente pelos controladores em conjunto:
Petrobras Distribuidora S.A.

Liquigas Distribuidora S.A.

PIFCO - Petrobras International Finance Co.

Petrobras Singapore Private Limited

Braskem Incorporated Limited

Alberto Pasqualini — REFAP S.A.

Petrobras Transporte S.A. — Transpetro

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.

Ipiranga Asfaltos S.A.

Empresas coligadas direta ou indiretamente pelo controladores diretos:

1Q Solugdes & Quimica S.A.

Isatec Pesquisa, Desenvolvimento e Andlises Quimicas Ltda.

Remuneracao do pessoal-chave da administracao

O total da remuneragéo de beneficios de curto prazo para o pessoal-chave da Compa-
nhia durante o exercicio de 2010 foi de R$ 1.487 (R$ 1.390 no exercicio de 2009),
referente a diretores e conselheiros.

Os membros do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal tém sua remuneracdo
fixada de acordo com o estabelecido pela Lei 9.292 de 12 de julho de 1996.

10. IMOBILIZADO
a. Composicdo dos saldos

c. Movimentacdo da depreciacao
31/12/2009 2010

Depreciacdo Adicées Baixas Depreciacado
Edificagdes e benfeitorias ... (9.631) (682) - (10.313)
Maquinas, equipamentos e
instalagdes de operagdes .. (112.696) (4.945) 41.656 (75.985)
Méveis e utensilios .............. (2.267) (67) 957 (1.377)
Computadores e periféricos (1.595) (152) 24 (1.723)
Veiculos (636) (31) 236 (431)
Outros .. (1.082) (7) 377 (712)

(127.907) (5.884)  43.250 (90.541)
01/01/2009 2009

Depreciacdo Adicées Baixas Depreciacado
Edificages e benfeitorias ... (8.948) (683) - (9.631)
Maquinas, equipamentos
e instalagbes de operagdes (108.158) (4.538) - (112.696)
Méveis e utensilios .............. (2.198) (69) - (2.267)
Computadores e periféricos (1.527) (68) - (1.595)
Veiculos (656) (26) 46 (636)
Outros .. (1.076) (6) - (1.082)

(122.563) (5.390) 46 (127.907)

Taxa 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Do total de imobilizado cerca de R$ 530 em 31 de dezembro de 2010 referem-se a
média de ativos dados em garantia para financiamentos — FINAME.
depreciacao Depreciacao i i .
% a.a. Custo _acumulada Liquido _ Liquido Liquido 4 cysto atribuido (Deemed Cost)
TErrenos ..ooceeveeeveeeveeenne 2.572 - 2.572 2.572 2.572 . N L .
Edificagdes e benfeitorias 2  46.270 (10.313) 35.957 35.725 36.339 A Companhia optou pela adogao do custo atribuido (deemed cost) ajustando os saldos
Méquinas, equipamentos de abertura na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 para fins de comparagao.
’\%C:itgl'edlﬁe%ps?ﬁggoes : g 17?;;‘; (7(?23% 98'52 96':1322 91 g?g Os valores justos utilizados na adogao do custo atribuido foram estimados por especi-
Computadores . - alistas externos (engenheiros) com experiéncia e competéncia profissional, objetivi-
e periféricos . 13 2.949 (1.723) 1.226 595 134 dade e conhecimento técnico dos bens avaliados. Para realizarem este trabalho, os
Vefculos 14 671 (431) 240 249 89 especialistas externos consideraram informagdes a respeito da utilizagdo dos bens
Obras em andamento . 13.873 . 13.873 6.053 6.379 avaliados, mudancas tecnolégicas ocorridas e em curso e ambiente econémico em
OULIOS oo 10 777 (712) 65 17 23 que operam, considerando o planejamento e outras peculiaridades dos negécios da
242981 (90.541) 152.440 141.701 137.836 Companhia. Como parte da adogao do custo atribuido a administragao da Companhia
b. Movimentagéo do custo avaliou todas as classes do ativo imobilizado para fins de adog&o do custo atribuido
31/12/2009 2010 em 1 de janeiro de 2009. Adicionalmente, vem sendo realizada a revisdo da vida util
Trans- estimada e do valor residual. A vida til estimada dos bens registrados no ativo imobi-
Custo Adicbes Baixas feréncias Custo lizado antes e apds essa revisdo estd evidenciada na nota explicativa 3c (iii).
TErreN0S ..coovvuriuessnenisssans 2.572 - - - 2.572  Os efeitos nos principais grupos de conta decorrentes da adogdo do custo atribuido
ﬁigﬁiﬁfsegu?[?;::g&gzsé“ 45.357 913 - - 46.270  om 12 de janeiro de 2009 foram: ] )
instalacbes de operacdes ..  208.830 2.428 (41.656) 4512 174.114 Edifi- ~ Maquinase Moveis e
Moveis e utensilios .............. 2.623 90 (958) - 1.755 Terrenos cagbes equipamentos utensilios __ Total
Computadores e periféricos 2.189 784 (24) - 2.949 Saldos em 31 de dezembro
Veiculos .. 886 21 (236) - 671 de 2008 .. . 11.456 2176 14.489 375 28.496
e i S R
269609 16.624 (43.252) . 245.981 atribuido ... (8.884) 34.163 77.552 130 102.961
Saldos em 1° de janeiro
01/01/2009 2009 - de 2009 ...cvvueriireieries 2572 36.339 92.041 505 131.457
rans- e
Custo Adicdes Baixas feréncias Custo O ajuste do custo atribuido de terrenos apresentou uma redugédo devido a baixa de
Terrenos . 2.572 - - - 2.572 reserva de reavaliagdo constituida em exercicios anteriores que estava apresentada
Edificagde: 45.287 - - 70 45.357 no patriménio liquido até o exercicio findo em 2008.
Maquinas, equipamentos e . K . L X
instalacées de operagdes .. 200.086 1.838 - 6.906 208.830 O patrimonio liquido foi aumentado em R$ 67.954 e o passivo diferido de imposto de
Mdveis e utensilios .. 2.570 53 - - 2,623 renda e contribuicao social foi aumentado em R$ 35.007 em decorréncia da adogéo do
Computadores e penfencos 1.660 529 - - 2.189 custo atribuido. A contabilizagdo do passivo diferido demonstra o nao efeito nos im-
Veiculos 745 187 (46) - 886 postos a pagar.
85{?0589"1 andamento ........ ?%g 6'64? i (6‘97(?) ?(1)(5)(2) Os efeitos decorrentes da adogéo do custo atribuido na despesa de depreciagéo fo-
""""""""""""""""""" m 9.256 (46) - 269:609 ram de R$ 4.198 em 2010 e R$ 4.198 em 2009.
11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Indexador/ Valor Ano de
Caracteristicas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 moeda de face Taxa encargos financeiros anuais Vencimento
Moeda nacional
Nota de Crédito Industrial 42.847 34.731 75.625 CDI R$ 50.000 De 112% CDI a 100% CDI + spread de 0,20% a.m. 2012 a 2014
Mutuo .. - 20.365 - CDI  R$ 20.000 123% CDI 2010
Cédula 20.921 - - CDI R$ 25.000 116% CDI 2013
Matuo .. 7.803 - - CDI R$ 10.000 116% CDI 2012
Finame 525 - - - R$ 530 4,50% AA. 2019 a 2020
Moeda estrangeira
Libor anual de 1,0175% aa. +
FINIMP — Financiamento de Importagcdes - 49.959 49.959 US$ US$ 28.613 spread 2,5% aa. + comissdo de 0,5% flat 2010
Capital de Giro (4131).. 4.761 - - US$ US$ 2.850 2,2% a.a. 2011
Total circulante ...... 40.268 87.555 75.625
Total nao circulante 36.589 17.500
As parcelas classificadas no passivo circulante e nao circulante tém o seguinte Caracteris dos mc

cronograma de pagamentos:
2010

Processos Trabalhistas
Em 31 de dezembro de 2010 os processos trabalhistas referem-se, principalmente, as

28112 ggg?g questdes ajuizadas por ex-empregados da Companhia, versando sobre verbas de cu-
. : nho salarial.
2013. 8.036 Fiscais Civeis Trabalhistas Total
2014. 2441 ga1do em 12 de janeiro de 2009 ............ 144 - 790 934
2015 até 2020 .. 300 proyistes feitas durante o periodo ...... - 353 2.366 2.719
Total 76.857 provispes utilizadas durante o perlodo 97) - (2.124) (2.221)
12. FORNECEDORES Saldo em 31 de dezembro de 2009 ...... 47 353 1.032  1.432

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 Provisdes feitas durante o periodo ....... - 99 1.966 2.065
Fornecedores 1.515 585 - Provisdes utilizadas durante o periodo - - (1.050) (1.050)
Sociedades controladoras .. 7.534 1.111 10.758  Provisdes revertidas durante o periodo (2 - - 2)
Empresas ligadas — 66.871 ____- Saldo em 31 de dezembro de 2010 ...... 45 452 1.948 2.445
Total 9.049 68.567 10758 b, contingé passivas possiveis
13. IMPOSTOS E CONTRIBUI(;OES SOCIAIS A RECOLHER As causas consideradas como perda possivel pela administracdo da Companhia, am-

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 parada pelos consultores juridicos internos e externos, ndo sao provisionadas nas
IRRF ... 96 98 65 demonstracdes financeiras e possuem a seguinte composicao:
ICMS 8.743 12.281 1.688 2010 2009 01/01/2009
CIDE 6.439 6.500 430 Processos fiscais . 91 664 419
PIS ... 814 - - Processos civeis .. 247 185 1.792
COFINS 3.764 - - Processos trabalhistas .. 1.782 1.052 359
Imposto d 855 1.324 - Total 2.120 1.901 2.570
Outros 93 53 24 ¢, Ativos contingentes

20.804 20.256 2.207

14. PROVISOES E CONTINGENCIAS
A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, en-
volvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracao, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das
demandas judiciais pendentes e considerando o histérico das agdes referentes as
quantias reivindicadas, constituiu provisio em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas provaveis estimadas com as agdes em curso, como se segue:

a. Contingéncias passivas provéveis

Provisao Depésitos judiciais Valor liquido

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Fiscais 45 47 - - 45 47
Civeis . 452 353 - - 452 353
Trabalhistas . 1.948 1.032 433 _310 1.515 722
2.445 1.432 433 310 2.012 1.122

(-) Circulante ... 527 848 - _310 527 538
Né&o circulante .. 1.918 584 433 - 1.485 584
Provisao Depésitos judiciais Valor liquido

01/01/2009 01/01/2009 01/01/2009

Fiscais 144 - 144
Trabalhistas . 790 289 501
934 289 645

(-) Circulante .... 350 350
Né&o circulante .. 289 295

584

A Companhia instaurou contenciosos judiciais nas esferas tributaria Federal e Estadu-
al, objetivando a recuperacao de impostos e contribuicdes pagos indevidamente ou a
maior, cujos processos poderdo, ao seu término, representar receitas, as quais, pela
sua natureza contingente, ndo estéo registradas nas demonstragdes financeiras.

15. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia possui um conjunto de beneficios apés aposentadoria para seus empre-
gados elegiveis a esses direitos. Os beneficios existentes sdo: seguro de vida, plano
de assisténcia médica e odontolégica, indenizagdo do FGTS e gratificagdo por tempo
de servigo.

Com a retirada do patrocinio de plano de beneficio definido da Fundag&o Francisco
Martins Bastos — FFMB em outubro de 2009, a Companhia em 2010 aderiu ao
Plano Petro_RG, gerido pela Petros — Fundacao Petrobras de Seguridade Social.
O Plano Petro_RG destina-se aos funcionarios da Companhia sendo concebido
exclusivamente na modalidade de contribuicao definida. A contribuicdo da Compa-
nhia como patrocinadora, representa um montante de contribuicdo mensal igual a
contribuicao basica do participante ativo aderente ao plano, havendo ainda possi-
bilidade de contribuicao esporadica de periodicidade eventual, que correspondera
a um valor livremente escolhido pela patrocinadora. O Plano Petro_RG assegura
aos participantes os beneficios de: renda de aposentadoria normal, renda proporci-
onal diferida, renda de aposentadoria por invalidez, peculio por invalidez, peculio
por morte (aos beneficiarios) e abono anual.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para beneficio pés-emprego
relacionada a gratificacdo e indenizagado do FGTS por tempo de servigo, plano de
assisténcia médica e seguro de vida para aposentados elegiveis (“beneficios com-

plementares”). Continua »»» |
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

[ NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ]

A movimentag&@o dos passivos por conta de beneficios de longo prazo a empregados
esta apresentada abaixo:
Multa de FGTS

2010 2009

Valor presente das obrigagcbes totalmente
descobertas em 01 de janeiro . (1.683) (2.812)
Despesas no ano (250) (397)
Beneficios pagos pela empresa no ano 518 831
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido (33) 695
Saldo final em 31 de dezembro (1.448) _(1.683)
Composicdo de despesas no ano -
Custo de servigo corrente ... 74 114
Custo dos juros 176 283

250 397

Gratificacao por
Aposentadoria

2010 2009
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro . (460) (726)
Despesas no ano (68) (103)
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido 79 369

Saldo final em 31 de dezembro
Composicdo de despesas no ano

a) Participacdo dos empregados da Companhia

Calculada em 3% sobre o lucro liquido, o qual serd apurado com a exclusdo dos
resultados decorrentes de investimentos societdrios, registrados na demonstracdo de
resultado como receita ou despesa por: equivaléncia patrimonial, amortizacao de agio
ou deségio e alienacao ou baixa de investimentos societarios e, ainda, dos juros pa-
gos ou recebidos pela Companhia como remunerag@o sobre o capital préprio.

b) Participacdo dos adi adores da Companhia

Calculada, ao final do exercicio, em 10% sobre o lucro remanescente ap6s a dedugao
das participacdes dos empregados, nao podendo esta ultrapassar a remuneragao glo-
bal anual fixada para estes pela Assembléia Geral.

Em 2010, a participagdo dos empregados e dos administradores nos lucros da Com-
panhia atingiu o montante de R$ 1.559.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social autorizado era composto de 5.158.475
agdes ordinarias (31 de dezembro de 2009: 5.158.475; 1 de janeiro de 2009: 99.824)
e 10.137.525 agdes preferenciais ndo cumulativas e nao resgataveis (31 de dezembro
de 2009: 10.137.525; 1 janeiro de 2009: 196.176). As acdes ordinarias e preferenciais
possuem valor nominal de R$ 1,00 (um Real).

b. Reserva de lucros

* Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, des-
contados prejuizos acumulados, se houver, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76
e estatuto social da companhia, até o limite de 20% do capital social. O valor destina-
do para a reserva legal em 2010 foi de R$ 1.485.

* Reserva de retencao de lucros

Destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento, a retencao no valor
de R$ 20.514, tera por finalidade suprir recursos para investimentos em 2011, em
conformidade com o artigo 196 da Lei n® 6.404/76 e estatuto social.

Custo de servigo corrente 20 30
Custo dos juros 48 73
68 103
Seguro de Vida
2010 2009
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro . (9.627) (10.964)
Despesas no ano ....................... (1.042) (1.077)
Beneficios pagos pela empresa no ano 126 58
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido 5.281 2.356
Saldo final em 31 de dezembro (5.262) (9.627)
Composicdo de despesas no ano
Custo de servigo corrente - -
Custo dos juros 1.042 1.077
1.042 1.077
Plano Médico
2010 2009
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro ..........cccceocvviiiiiciiicccicce, (24.796) (24.310)
Despesas no ano (2.640) (2.445)
Beneficios pagos pela empresa no ano 1.471 1.515
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido .............. (7.339) 444
Saldo final em 31 de dezembro (33.304) (24.796)
Despesas ... - -
Custo de servigo corrente 23 26
Custo dos juros 2.167 2.419
2.190 2.445
Total
2010 2009
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro . (36.566) (38.812)
Despesas no ano (4.000) (4.022)
Beneficios pagos pela empresa no ano 2.115 2.404
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido (2.012) 3.864
Saldo final em 31 de dezembro (40.463) (36.566)
Despesas - -
Custo de servigo corrente 17 170
Custo de juros 3.433 3.852
3.550 4.022

Em 01 de janeiro de 2009 o saldo liquido era de R$ 4.515 referentes a superavit em
plano de aposentadoria anteriormente patrocinado pela Companhia junto a Fundagéo
Francisco Martins Bastos — FFMB. Durante o exercicio de 2009 a Companhia se des-
ligou como patrocinadora deste plano.

A Companhia optou por registrar integralmente os ganhos ou perdas atuariais relacio-
nados a valorizacdo das obrigacdes presentes para os beneficios de longo prazo a
empregados em outros resultados abrangentes.

Para os beneficios que compde o saldo de passivo registrado pela Companhia nao ha
ativos dos planos a serem mensurados a valor justo.

A apresentacdo dos montantes devidos por beneficios a empregados em passivo
circulante em 31 de dezembro de 2010 considera a parcela as despesas projetadas
para o exercicio de 2011, conforme demonstrado a seguir:

Multa do  Gratificacdo por Seguro Plano
FGTS Aposentadoria de Vida Médico _Total
Custo do servigo .. 67 21 - 116
Custo dos juros 147 _45 522 3.336 4.050
Total ... 3.364 4.166

214 _66 522

A composigao final dos montantes apresentados no passivo estd demonstrada abaixo:
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Plano de aposentadoria (superavit) . - - 4.515
Seguro de vida . (5.262) (9.627) (10.964)
Plano de assisténcia médica e odontoldgica (33.304) (24.796) (24.310)
Gratificagdo ... . (449) (460) (726)
Multa FGTS (1.448) (1.683) (2.812)
Total (40.463) (36.566) (34.297)
Circulante (4.166) (3.848) (3.171)
Nao circulante (36.297) (32.718) (31.126)

A movimentacao dos registros de ganhos e perdas atuariais em outros resultados

abrangentes durante os exercicios esta apresentada abaixo:

Outros resultados
abrangentes

Ganhos e (perdas) atuariais liquidas 01/01/2009 -
3.864

Ganhos e (perdas) atuariais liquidas em 2009 .

Ganhos e (perdas) atuariais em 31/12/2009 . 3.864
Ganhos e (perdas) atuariais liquidas em 2010 . (2.012)
Ganhos e (perdas) atuariais em 31/12/2010 1.852

As principais premissas adotadas no célculo da Companhia foram as seguintes:
%

2010 2009 01/01/09
Taxa de desconto a valor presente da obrigagao atuarial 10,29 10,86 10,24
Taxa de retorno de longo prazo esperada para os ativos - - 10,20
Taxa média de crescimento salarial projetada 6,08 6,08 6,08
Taxa de inflagao (longo prazo) . 4,24 4,00 4,00
Taxa de crescimento dos custos 8,41 8,16 8,16
Fator de capacidade dos salarios e beneficios . 98 98 98

Premissas biométricas utilizadas (consistentes em todos os anos apresentados):
Téabua de mortalidade — AT 2000 Basic desagravada em 10% e segregada por sexo (*)
Téabua de rotatividade — Towers Perrin ajustada ao estudo de 2006

Téabua de mortalidade de invalidos — RRB 1983

Tabua de entrada de invalidez — RRB 1944 modificada

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria: 95%

Diferenca de idade entre participante e conjuge: esposas sao 4 anos mais jovens que
os maridos

Idade de aposentadoria: 60 anos em 31/12/2010 (aposentadoria por tempo de servigo
do INSS em 31/12/2009 e aposentadoria da FFMB em 01/01/2009)

(*) Para o beneficio de Seguro de Vida foi utilizada a tdbua de mortalidade CSO-80.

Participacao dos empregados nos resultados

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, estas participagdes sdo calculadas

com base no resultado do exercicio, apés dedugdo dos prejuizos acumulados, e da

provisdo para o imposto de renda e contribuicdo social, sendo retiradas sucessiva-
| mente e na ordem abaixo:

c. R acdo aos acionistas

Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obri-
gatorios correspondentes a 30% do lucro liquido do exercicio, descontados prejuizos
acumulados, se houver, apés a destinagéo de participacdo de empregados, adminis-
tradores e de 5% para reserva legal. Os acionistas portadores de acdes preferenciais
tém direito a receber dividendos ou juros sobre capital préprio 10% superiores aos dos
acionistas portadores de agdes ordinarias.

Em 2010, os dividendos foram calculados conforme segue:

2010
Lucro liquido do exercicio .... 50.786
Prejuizo acumulado do exercicio anterior (21.080)
Lucros apds compensagéo de prejuizos 29.706
(-) Reserva legal (1.485)
Base célculo para dividendos propostos 28.221
Dividendos propostos sobre o lucro liquido ajustado . (8.466)
Subtotal para constituicdo de reserva ..........ccccceveeene 19.755
Outros resultados abrangentes por beneficios pés-emprego . (2.012)
Realizag&o de reserva de reavaliagao, liquida de impostos 2.771
Constituicdo de reserva de lucros 20.514

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Classificacao dos instrumentos financeiros

A classificagao dos instrumentos financeiros esté apresentada no quadro a seguir, e
de acordo com a avaliagdo da Administragédo, ndo existem instrumentos financeiros
classificados em outras categorias além das informadas:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Valor justo Custo Valor justo Custo Valor justo Custo
através do amorti- através do amorti- através do amorti-
resultado _ zavel _resultado _ zdvel _resultado _zavel
Ativo
Caixa e equivalentes
de caixa ........c........ 34.658 - 63.554 - 5.555 -
Contas a receber
de clientes ............. - 38.383 - 41.748 - 2724
Outros ativos
circulantes ............. - 71 - 517 - 184
34.658 38.454 63.554 _ 42.265 5.555 _ 2.908
Passivo -
Financiamentos
e empréstimos ....... - (76.857) - (105.055) - (75.625)
Instrumentos finan-
ceiros derivativos .. (4.671) - (5.453) - - -
Fornecedores ......... - (9.049) - _(68.567) - (10.758)
(4.671) 85.906 (5.453) (173.622) - (86.383)

b) Riscos de crédito

Exposicao a riscos de crédito

Os valores contabeis dos ativos financeiros representam a exposicao maxima do cré-

dito. A exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:
Valor contabil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Caixa e equivalentes de caixa ... 34.658 63.554 5.555
Contas a receber de clientes 38.383 41.748 2.724
Outros ativos circulantes . 71 517 184
Total 73.112 105.819 8.463

Todos os montantes apresentados estao relacionados ao mercado nacional, nao exis-
tindo recebivel em aberto no mercado externo.
O cliente mais relevante da Companhia também é uma parte relacionada, sendo uma
distribuidora (Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.) de um dos grupos empresariais que
é controladora da Companhia, responsavel por R$ 17.809 dos recebiveis a valor contabil
em 31 de dezembro de 2010, representando 46% do contas a receber.
N&o havia saldos em atraso em relagdo a contas a receber de clientes nas datas
apresentadas, estando todos os montantes a vencer.
A Companhia nao apresenta saldos significativos em atraso e histérico relevante de
perdas por inadimpléncia. Desta forma n&o é constituida provisdo para riscos de cré-
dito e perdas por redugao no valor recuperavel.
c) Risco de liquidez
A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo paga-
mentos de juros estimados em 31 de dezembro de 2010:
Valor Fluxo de cai-

contabil xa contratual 12 meses 2 anos 3 anos 4 anos
31 de dezembro de 2010
Passivos financeiros nao derivativos
Financiamentos e

empréstimos .. 76.857 87.420 41.007 31.848 10.986 3.579
Fornecedores . . 9.049 9.049 - - - -
Passivos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros

derivativos 4.671 4.673 4.673 - - -
Total 90.577 101.142 45.680 31.848 10.986 3.579

d) Risco cambial
Exposicdo a moeda estrangeira

A exposicao da Companhia ao risco ao délar norte americano foi a seguinte - base em
valores nominais:

31 de dezembro de 2010

Fornecedores 6.178
Financiamentos e empréstimo. 4.761
Exposicao do balango patrimonial sem instrumentos derivativos . 10.939
Instrumentos financeiros derivativos 4.671
Exposicao do balanco patrimonial liquida 15.610

31 de dezembro de 2009
Financiamentos € empréstimos ...........ccccciviiiiiiiiiiciicccce

Exposicéao do balango patrimonial sem instrumentos derivativos .
Instrumentos financeiros derivativos

Exposigao do balango patrimonial liquida ...........ccccociiiiiiiiiiiiiiiis
As seguintes taxas de cambio aplicadas durante o ano:

Taxa a vista na data das

Taxa média demonstracoes financeiras
Reais 2010 2009 31/12/2010  31/12/2009
usb 1,6662 1,7412 1,68 1,74

Instrumentos financeiros derivativos — risco cambial
A Companhia tem por politica efetuar operagées com instrumentos financeiros deriva-
tivos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagao.

A Administracdo da Companhia mantém monitoramento permanente sobre os instru-
mentos financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos.
Um dos instrumentos derivativos utilizados pela Companhia, exclusivamente para pro-
tecdo de risco de cambio, é o termo cambial sem entrega fisica (NDF — “Non Deliverable
Forward’).

As operagdes abaixo referentes & NDFs em aberto:
Valor Valor
Venci- nocional Valor nocional Valor
Tipo de instrumen- mentos 31/12/10 justo 31/12/09  justo

to/protecédo Moeda 31/12/10 em USS$ mil 31/12/10 em US$ mil 31/12/09

NDF — Importagéo

de matéria prima 14/01/2011 e

e derivados US$ 03/01/2011 31.000 (4.382) 191.119 (5.797)
NDF - Financia-

mento FINIMP .. Uss$ - - - 29.619 344
Total 31.000 (4.382) 220.738 (5.453)

Outro instrumento contratado pela Companhia em 2010, para protecéo de risco de

variagdo cambial em empréstimos mantidos em moeda estrangeira, é o swap, na

qual a Companhia troca uma posicédo passiva de variacdo cambial em délar norte

americano, para uma posi¢cao passiva de corre¢ao atrelada a 105% da variagao do

CDI no periodo.

As operacgdes abaixo foram consideradas como instrumentos financeiros derivativos:
Valor nocional

Tipo de instrumento Vencimentos 31/12/10 em  Valor justo
/ protecédo Moeda 31/12/10 USS$ mil 31/12/10
Swap — Financiamento

em moeda estrangeira us$ 12/01/2011 (2.850) (289)
Total v (2.850) (289)

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia foi determinado por meio de informacdes disponiveis no mercado e de
metodologias especificas de avaliagdes. Taxas futuras de ddlar norte americano e
variagao da DI foram obtidas a partir da BM&F Bovespa para a data das liquidacdes
dos contratos, ou da mais préxima de vencimento com informagao de mercado dispo-
nivel. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operagao. Como conse-
quéncia as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que efe-
tivamente serdo realizados quando da liquidagdo financeira das operagdes.

Ganhos e perdas de instrumentos financeiros derivativos de hedge de fluxo de caixa
A Companhia utiliza a contabilidade de hedge para os instrumentos financeiros deri-
vativos contratados para proteger a importagdo de matéria-prima (petrdleo). O instru-
mento financeiro contratado antes do inicio da entrada da matéria-prima é considera-
do contabilmente como derivativo de hedge de fluxo de caixa, sendo que parcela con-
siderada efetiva é registrada no patriménio liquido no grupo de ajuste de avaliagédo
patrimonial. Apés a entrada da matéria-prima importada, e antes da liquidacdo do
instrumento financeiro derivativo, que coincide com a liquidacao do saldo de fornece-
dores do exterior, a parcela efetiva é considerada como hedge de valor justo e regis-
trada no grupo de estoques. Apds a matéria-prima ser transformada e vendida na
forma de derivado de petréleo, este resultado é reconhecido no grupo de custo dos
produtos vendidos.

A parcela nao efetiva destes instrumentos e o valor correspondente a variagdes do
valor justo de derivativos contratados para protecdo de passivos por financiamentos e
empréstimos em moeda estrangeira sdo apresentados como resultado financeiro.

O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros derivati-
vos contratados em aberto em 31 de dezembro de 2010 e 2009, assim como os res-
pectivos valores justos calculados pela Administracdo da Companhia e o reconheci-
mento do resultado dos mesmos nas contas de ajuste de avaliagdes patrimoniais e
resultado do exercicio:

31/12/2010  31/12/2009

Ativo

EStOQUES ...t - (2.197)
Passivo

Instrumentos financeiros derivativos (NDF) ............. 4.671 5.453
Patriménio liquido

Ajuste de avaliagdo patrimonial ...........ccccccceveiiiienns (2.797) 1.602
Resultado do exercicio

Resultado financeiro ..........cccoveerceeincennceccees (1.874) (4.858)

Além dos montantes apresentados acima como contratos em aberto, durante o exerci-
cio de 2009 a Companhia apresentou os seguintes valores pagos por derivativos simi-
lares, ja reconhecidos no resultado, conforme segue:

2010 2009
Valores pagos ... (31.299) (30.026)
Valores recebidos 3.015 -
Total . (28.284) (30.026)

Andlise de sensibilidade - risco cambial

A Companhia utiliza-se de instrumentos financeiros derivativos somente para a prote-
cdo de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco. Desta forma,
para fins de andlise de sensibilidade para riscos de mercado originados por instru-
mentos financeiros, a Companhia analisa conjuntamente o instrumento de protecédo e
o objeto de protecdo, conforme demonstrado nos quadros abaixo.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo cambial, a administra-
cdo adotou como cendrio provavel as taxas de cambio Real/délar norte-americano
para o vencimento de cada derivativo, utilizando os contratos futuros de délar norte-
americano, cotados na BM&FBovespa em 31 de dezembro de 2010. Como referéncia,
a taxa de cambio para o Ultimo vencimento de instrumentos de protecao cambial é de
R$ 1,67 no cenario provavel. Os cendrios Il e Il foram estimados com uma valorizagéo
adicional de 25% e 50%, respectivamente, do Real no cenario provavel. Com base
nos saldos dos instrumentos de protegdo e dos objetos protegidos em 31 de dezembro
de 2010, foram substituidas as taxas de cambio e calculadas as variagbes entre o
novo saldo em Reais e o saldo em Reais em 31 de dezembro de 2010 em cada um dos
trés cenarios. A tabela abaixo demonstra a estimativa do valor justo registrado do
passivo referente aos instrumentos derivativos contratados para protecdo cambial em
importacdo de petréleo em cada um dos cendrios mencionados:

Cenario |
Risco (Provavel) Cendrioll Cenério lll

Valorizagao
NDF Cambial do Real
NDF Importagéao — saldo passivo em
RS Ml oo (4.382) (17.298)  (30.213)
Efeito correspondente em importagao
de petréleo .. . 4.382 17.298 30.213
Exposigao ao risco por ambial - - -

Além deste instrumento, a Companhia possui risco por sua exposi¢cdo cambial liquida,
sendo que a variagdo da exposicéo liquida, e efeito sobre instrumento derivativo con-
tratado para proteger empréstimos em moeda estrangeira, considerando os cenarios |
— provavel, e cenarios Il de desvalorizagao do Real em 25% e Il de desvalorizagdo do
Real em 50%, em comparagéo a taxa de fechamento do ddlar norte americano em 31
de dezembro de 2010 (R$ 1,6662), esta apresentado abaixo:
Cenario |
Risco (Provavel) Cendrioll Cenério lll
Desvalorizagao
do Real

Exposicao liquida em 31 de dezem-

bro de 2010 sem derivativos ............ (10.939) (13.674) (16.409)
Instrumento derivativo swap finan-

ciamento moeda estrangeira (289) 900 2.089
Exposigao liquida nos cenérios ......... (11.228) (12.774) (14.320)
Variagao ... - (1.546) (3.037)

e) Risco de taxa de juros
Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remune-
rados por juros da Companhia era:
Valor contabil

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Instrumentos de taxa fixa

Passivos financeiros (5.286) - -
Instrumentos de taxa variavel

Ativos financeiros . 30.907 51.449 -
Passivos financeiros (71.571) (87.555) (75.625)

Anélise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa fixa

A Companhia nao contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa
pelo valor justo por meio do resultado, e a Companhia nao designa derivativos (swaps
de taxa de juros) como instrumentos de protecdo sob um modelo de contabilidade de
hedge de valor justo. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data de relatério
nao alteraria o resultado. Continua »»» J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 — (Em milhares de Reais)

Anélise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Um aumento de 1% nas taxas de juros, na data das demonstracgdes financeiras,
teria aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com
os montantes mostrados abaixo. A andlise considera que todas as outras varia-
veis, especialmente quanto a moeda estrangeira, sdo mantidas constantes.
Patriménio liquido e

Anidlise de sensibilidade taxa variavel (1%) resultado do exercicio

31/12/2010
Alteragao na taxa de juros sobre financiamentos ............... (1.274)
Alteragao nas taxas de juros sobre aplicagdes financeiras 753

f) Valor justo
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores
contabeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

31 de dezembro de 2010

Valor contébil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 34.658 34.658
Financiamentos e empréstimos ... 76.857 76.072
Instrumentos financeiros derivativos . 4.671 4.671

Na avaliagao do valor justo dos instrumentos financeiros, foram consideradas as
seguintes premissas pela Administragcao da Companhia:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras retidas: as aplicagdes fi-
nanceiras possuem liquidez didria com recompra considerando remuneragao pre-
vista na curva de rendimento do instrumento e, desta forma, seu valor contabil
reflete seu valor justo.

Financiamentos e empréstimos: O valor justo dos empréstimos e financiamentos,
que é determinado para fins de divulgagao, é calculado baseando-se no valor pre-
sente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos
juros apurados na data de apresentacédo das demonstracgdes financeiras. As taxas
de juros, utilizadas para descontar fluxos de caixa estimados, quando aplicavel,
baseadas na curva de rendimento de titulos do governo na data das demonstra-
¢oes financeiras.

Instrumentos financeiros derivativos: estes instrumentos sdo mensurados a valor
justo, considerando os critérios mencionados anteriormente;

g) Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros reconhecidos a valor justo no balango patrimonial sao
classificados de acordo com as seguintes categorias:
- Nivel 1 — pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;
- Nivel 2 — inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao observéveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos);
- Nivel 3 — premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo,
utilizando um método de avaliagéo.
31/12/2010
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- 34.658 -
- (4.671) -
- 29.987 -

31/12/2009
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- 63.554 -
- (5.453) -
- 58.101 -

Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros passivos .

Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros passivos .

01/01/2009

Nivel 2
Caixa e equivalentes de caixa ............cccoeeevururnnne - 5.555 -
- 5.555 -

18. RECEITA OPERACIONAL
Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas bruta para fins fiscais e as
receitas apresentadas na demonstragao de resultado do exercicio:

2010 2009
Receita bruta fiscal ...........ccccooiiiiiiiiii 1.449.151 1.098.474
Menos:
Impostos sobre vendas (487.111) (345.527)
Devolugdes e abatimentos . (25)
Total da receita contabil 752.922
19. RECEITAS FINANCEIRAS E DESPESAS FINANCEIRAS

2010 2009
Despesas financeiras
Juros . (10.690) (11.380)
Variagdes cambiais passivas (73. ) (19.196)
Outros ) (290)
TOMAL oottt ) (30.866)

271 101

Variagdes monetarias ativas . 7.753 708
Variagdes cambiais ativas .. 53.565 651
Qutros 407 346
Total ... 61.996 1.806

20. DESPESAS COM IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SO-
BRE O LUCRO

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combina-
das e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado
é demonstrada como segue:

2010 2009

Lucro contabil antes do imposto de renda

e da contribuicao sSoCial ........coeeeririiieiiiee e 68.714 38.867
Aliquota fiscal combinada ..........ccccccoviiiiiiiiiciiice, 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social:

Pela aliquota fiscal combinada ...........cocceemeenncrineccnnnne 23.363 13.215
Adigbes permanentes, liquidas

Despesas N80 dedutiVels .........cocoereeereneecneecierceinees 46 151
Compensagao de prejuizos fiscais de anos anteriores .... (8.047) (5.448)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos nao

reconhecido sobre prejuizos e diferengas temporarias ... 2.986 4.801
Imposto de renda e contribuigao social ..........cccccevveeviinens 18.348 12.719
No resultado do exercicio

Aliquota efetiVa ......c.ocieiiiircicee e 27% 33%

Impostos diferidos

Ativos

A Administragdo da Companhia manteve a decisdo de ndo constituir o crédito fis-
cal diferido de imposto de renda e contribui¢ao social em 2010.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia prejuizos fiscais a compen-
sar, tanto para fins de imposto de renda como para fins de contribui¢cdo social
sobre o lucro, o valor-base de R$ 43.967.

A compensacéo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da
contribuigao social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem
prazo de prescri¢ao.

Passivos
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém a seguinte origem:

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Ajuste de avaliagao patrimonial por
custo atribuido 34.254 35.682 37.110
Diferenca de vidas uteis — depreciagao . 1.806 798
Passivo nao circulante ...........ccccoeeiiieciinnns 36.060 36.480 37.110

21. DESPESAS POR NATUREZA

2009
Depreciagdo e amortizagao (5.390)
Despesas com pessoal ....... ) (12.593)
Matéria-prima / produtos adquiridos ) (622.792)
Despesas com beneficios empregados . (7.012) (12.073)
Outros . (21.300) (33.001)
Total . 870.627) 685.849)
Despesas de vendas (5.213) (6.564)
Despesas administrativas (17.046) (21.145)
Outras despesas ............. (66) (708)
Custos dos produtos e dos servigos vendidos ) _(657.432)
Total ) 685.849)
22. RESULTADO POR AGAO

2009
Resultado liquido 26.778
Média ano agdes ordinarias .158. 4.315.367
Média ano acdes preferenciais 10.137.525 8.480.634
Resultado por agdo ordinaria basico - R$ 3,1138 1,9626
Resultado por agao preferencial basico - R$ .. 3,4252 2,1589

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais si-
nistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adota-
das, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de de-
monstragoes financeiras, conseqlientemente nao foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais
era composto por R$ 333.240, R$ 31.253 para lucros cessantes e R$ 416.550
para responsabilidade civil.

24. ALTERAGAO PRATICAS CONTABEIS DECORRENTES DA IMPLANTAGCAO
DE NOVAS NORMAS EMITIDAS PELO CPC

A Companhia adotou as normas do CPC descritas abaixo no decorrer do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, inclusive para o periodo comparativo de 31 de
dezembro de 2009 e no balango patrimonial de abertura em 1 de janeiro de 2009.
A aplicagao destas normas (“novas normas”) impactou montantes anteriormente
apresentados nas demonstragdes financeiras da Companhia conforme apresenta-
do no item (b) abaixo.

Normas CPC emitidas adotadas no exercicio de 2010 aplicaveis as opera-
¢oes da Companhia

CPC 16 - Estoques

CPC 20 - Custos de Empréstimos

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro

CPC 24 - Evento Subsequente

CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 26 - Apresentagdo das Demonstragdes financeiras

CPC 27 - Ativo Imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

CPC 33 - Beneficios a Empregados

CPC 38 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo

CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéao

CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo

CPC 43 - Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 ao 43

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 3 foram aplicadas na pre-
paragao das demonstrac¢des financeiras para o ano encerrado em 31 de dezembro
de 2010, nas informagdes comparativas apresentadas nestas demonstragdes fi-
nanceiras para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2009 e na preparagédo do
balango patrimonial de abertura para a posigao financeira em 12 de janeiro de 2009
(data de transi¢cdo da Companhia para as novas normas).

Balango patrimonial 01/01/2009 (*) 31/12/2009
Conforme Ajustado Conforme Ajustado
Ativo divulgado aos CPCs divulgado aos CPCs
Circulante ............ccccoooveveeveeeennnne. 42.484 42.484 198.555  198.555
42.484 42.484 198.555  198.555
Nao circulante
Imobilizado 34.875 137.836 40.591 141.701
Demais contas . 526 526 444 444
Total do ativo n&o circulante .. 35.401 138.362 41.035 142.145
Total do ativo .. 77.885  180.846 239.590  340.700
(*) Data da adogao inicial
Balancgo patrimonial 01/01/2009 (*) 31/12/2009
Conforme Ajustado Conforme Ajustado
Passivo divulgado aos CPCs divulgado aos CPCs
Circulante ..............ccccccoiiiiis 94.476 94.476 188.335 188.335
94.476 94.476 188.335  188.335
Nao circulante
Impostos diferidos ..........cccccceuneee. - 37.110 - 36.480
Provisdo p/beneficio pés-emprego 35.698 31.126 38.679 32.718
Demais contas ........ccccccecvvencrinnnnes 295 295 18.084 18.084
35.993 68.531 56.763 87.282
Patriménio liquido
(passivo a descoberto)
Reserva de reavaliagao ................ 6.185 - 6.185 -
Ajustes de avaliagao patrimonial .. - 72.036 1.602 70.867
Prejuizos acumulados .. (79.702)  (75.130) (28.591) (21.080)
Demais contas .... 20.933 20.933 15.296 15.296
(52.584) 17.839 (5.508) 65.083
Total do passivo e patrimonio
liquido ... 77.885  180.846 239.590  340.700
(*) Data da adogao inicial
Demonstragao do Resultado 31/12/2009 (**)
Conforme Ajustado
divulgado aos CPCs
Receita 752.922 752.922
Custos dos produtos e dos servigos vendidos (655.581) (657.432)
Lucro bruto 97.341 95.490
Outras (despesas) receitas operacionais
Outras receitas .. - 854
(6.564) (6.564)
Administrativas e gerais (18.049) (21.145)
Honorérios da administragcdo (621) -
Outras despesas - (708)
Despesas financeiras . (30.866) (30.866)
Receitas financeiras ... 1.806 1.806
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas .. 146 -
(54.148)  (56.623)
Resultado antes dos impostos ..., 43.193 38.867
Imposto de renda e contribuigao social corrente (12.719) (12.719)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido ... - 630
Resultado do periodo ..............ccccccuiciiiicininiccecceeees 30.474 26.778

Demonstragées dos fluxos de caixa - Método indireto
31/12/2009
Conforme Ajustado
divulgado aos CPCs
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 43.193 38.867
Ajustes:
Depreciagcao 3.493 5.390
Resultado na venda de ativos imobilizados . (408) (454)
Encargos financeiros nédo realizados sobre empréstimos
e financiamentos ... 718 718
Resultado de instrumentos financeiros derivativos
nao realizados 7.055 -
Resultado de instrumentos financeiros derivativos . - 36.430
Provisao para beneficio pés-emprego .............. 3.658 6.133
Provisao para estoque a valor liquido realizavel 415 415
Provisao para contingéncias 477 477
Variag6es nos ativos e pas:
(Aumento) em contas a receber .........covveveeereecineciennns (3.017) (39.024)
(Aumento) em contas a receber de partes relacionadas .. (36.007) -
(Aumento) nos estoques ... " (57.982) (57.982)
Aumento em fornecedores .. 585 57.809
Aumento em contas a pagar de partes relacionadas 57.224 -
(Aumento) dos demais grupos do ativo . (1.399) (1.791)
Aumento dos demais grupos do passivo ... 16.478 16.870
Imposto de renda e contribuigao social pagos . (11.395) (11.395)
Entradas por liquidagdes de instrumentos financeiros
erivativos ........cccoucciiiicii - 651
Saidas por liquidagao de instrumentos financeiros
derivativos ..o - (30.026)
Juros e encargos pagos sobre empréstimos
e financiamentos - (8.575)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais . 23.088 14.513
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 457 457
Aquisicao de ativo imobilizado (9.258) (9.258)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (8.801) (8.801)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 15.000 15.000
Empréstimos e financiamentos tomados .. 375.940 375.940
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (347.228) (338.653)
Caixa liquido gerado pelas atividades de finan to 43.712 52.287
_ 57.999 57.999
Demonstragao do aumento no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio . .555 5.555
No fim do exercicio . 63.554 63.554
Aumento no caixa e equwa entes de caixa .. 57.999 57.999
Reconciliacdo do patriménio liquido
(passivo a descoberto) 01/01/2009 31/12/2009
Passivo a descoberto divulgado . (52.584) (5.508)
Beneficios pds-emprego (a) 4.572 5.961
Custo atribuido (b) ........... 102.961 98.763
Vida util remanescente (c) - 2.347
Impostos diferidos (g) ...... (37.110) (36.480)
Patriménio liquido ajustado . 17.839 65.083
Reconciliagédo do lucro liquido 31/12/2009
Lucro liquido divulgado 30.474
Beneficios pds-emprego (a) (2.475)
Adogao do custo atribuido (b) (4.198)
Vida util remanescente (c) 2.347
Impostos diferidos (g) .. 630
Lucro liquido ajustado .. 26.778

No balanc¢o de adog¢&o aos novos pronuncnamentos emitidos pelos CPCs em 12 de janei-
ro de 2009, foram aplicadas excegdes obrigatérias e certas isengdes opcionais de aplica-
¢ao retroativa dos novos pronunciamentos contabeis, conforme CPC 43, e estdo apre-
sentadas a seguir, juntamente com a explicacdo dos demais efeitos da adogéo inicial:
a) Beneficios pés-emprego

O saldo de ganhos atuariais nao reconhecidos de 01 de janeiro de 2009, no montante
de R$ 4.572 mil, foi registrado integralmente contra lucros acumulados na data de
transicdo, adotando assim, a isengéo prevista nos CPCs.

Os ganhos ou perdas atuariais gerados apés a data de transi¢cdo sao reconhecidos
integralmente no resultado do exercicio, sendo que a contrapartida destes efeitos é
reconhecida em outros resultados abrangentes.

Nao ha diferenga de pratica contabil na mensuragdo dos beneficios pds-emprego en-
tre a Deliberagao CVM 371/00, vigente até 31 de dezembro de 2008, e o CPC 33 —
Beneficios a Empregados, apenas na forma de reconhecimento dos ganhos e perdas
atuariais para os passivos reconhecidos pela Companhia.

b) Adocao do custo atribuido

A Companhia, considerando diferengas relevantes entre o valor de mercado de seus
ativos imobilizados e seus valores contabeis, adotou o custo atribuido conforme pre-
visto nos CPC 37 e CPC 43 e Interpretagcao CPC 10.

Os efeitos detalhados desta adogao do custo atribuido estdo demonstrados na nota
explicativa 10 — ativo imobilizado.

Considerando a adogdo do custo atribuido, a isengéo referente a capitalizagdo de
custo de empréstimos nao foi utilizada para a Companhia.

c) Vida util remanescente

A Companhia revisou a vida util econdmica dos ativos relacionados ao segmento de
refino, tendo como base laudos de avaliadores externos.

Os efeitos da alteragdo das estimativas de vida Util desses ativos foram reconhecidos
a partir de 12 de janeiro de 2009 devido a Companhia ter adotado o custo atribuido e
estdo detalhados na nota explicativa 3c (iii).

d) Classificagcao dos instrumentos financeiros previamente reconhecidos

A Administracdo da Companhia optou por classificar e avaliar seus instrumentos finan-
ceiros, de acordo com o CPC n® 38 e CPC n° 39 em 1° de janeiro de 2009, nao efetu-
ando andlises retrospectivas considerando a data de contratagdo dos respectivos ins-
trumentos. No entanto, ao utilizar tal opgao, ndo houve nenhuma mudanga na classifi-
cacdo e mensuragao dos instrumentos financeiros previamente reconhecidos de acor-
do com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

e) Outras isen¢des opcionais

As demais isen¢des opcionais, quais sejam, contratos de seguro, leasings, conces-
sdes, combinagoes de negdcios e pagamento baseados em agdes ndo foram utiliza-
das pela Companhia, seja por nao gerar efeitos relevantes nas demonstragdes finan-
ceiras ou por ndo serem aplicaveis as suas operacgdes.

f) Reclassificagoes

A seguinte reclassificagéo foi realizada objetivando adequar a forma de apresentacdo
da Companhia aos requerimentos dos CPCs:

* Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas: outras despesas foram segregadas
de outras receitas na demonstragédo do resultado do exercicio.

g) Impostos diferidos

Os efeitos tributarios temporarios sobre os ajustes por adogao inicial dos novos pro-
nunciamentos emitidos pelo CPC mencionados nos itens (b) e (c) foram refletidos,
quando aplicaveis, nas demonstragdes financeiras para periodos comparativos em 01
de janeiro de 2009 e 31 de dezembro de 2009.

Excegdes mandatdrias quanto a aplicacéo retrospectiva dos CPCs

As seguintes proibigdes quanto a aplicagdo retrospectiva dos CPCs foram observadas
pela Companhia.

a. Instrumentos financeiros nao derivativos previamente baixados

Nao houve reconhecimento de instrumentos financeiros ndo derivativos previamente
baixados em 1° de janeiro de 2009.

b. Estimativas

A Companhia nao efetuou nenhum ajuste nas estimativas utilizadas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil em 12 de janeiro de 2009.

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia, buscando alongar o prazo médio ponderado do perfil de amortizacdo da
divida, contratou a 12 emissao de Debéntures Simples, com garantia flutuante, “em
esforgos restritos”, conforme Instrugdo CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009, no valor
total da emiss@o de R$ 50.000.

A estruturacao foi realizada pelo Banco Safra S.A., com garantia firme de subscricao,
com cobranga de 0,60% flat sobre o valor total da emiss&o a titulo de taxa de estruturagao
além dos juros de 118% sobre o CDI, calculados sobre o saldo devedor e pagos junta-
mente com as parcelas de amortizagdo do principal, ou seja, em 08 parcelas trimestrais,
com inicio no 272 més e término no 482 més, ambos subsequientes a emissao.

A referida operagao foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em
30 de novembro de 2010, data da escrituragé@o, tendo sido subscrita em 12 de janeiro
de 2011 pelo valor de R$ 50.739. Continua »»» )
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Examinamos as demonstragdes financeiras da Refinaria de Petréleo Riograndense
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstrac¢ées financeiras
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apre-
sentagao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessari-
os para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra-
 ¢0es financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as nor-

mas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumpri-
mento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstra-
¢oes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstra-
¢oes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avali-
acao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabo-
racdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que s@o apropriados nas circunstanci-
as, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgédo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis fei-
tas pela administragdo, bem como a avaliagao da apresentagdo das demonstra-
¢bes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinid@o, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Refinaria Riograndense S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Enfase

Conforme demonstrado na nota explicativa n® 9, as operagdes da Companhia séo
concentradas com seus acionistas ou partes relacionadas aos seus acionistas. As
demonstragoes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade nor-
mal dos negécios da Companhia e seus acionistas e partes relacionadas e nao
incluem quaisquer ajustes as contas das demonstragdes financeiras que poderiam
ser requeridos no caso de eventual alteragéo no perfil de suas operacdes.

Porto Alegre, 17 de margo de 2011.

KPMG Auditores Independentes Wiladimir Omiechuk
CRC 2SP014428/F-7-RS Contador - CRC 1RS041241/0-2 )




