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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administracao da Refinaria de Petréleo Riograndense S/A (RPR) sub-
mete a apreciacao de V.Sas. seu Relatério da Administragdo e Demonstragdes Finan-
ceiras relativas ao exercicio 2011. Tais informagoes, elaboradas em conformidade com
a legislagao societaria vigente, vém acompanhadas por parecer, sem ressalvas, dos
auditores independentes.

Perfil da Companhia

A RPR tem como principal atividade a producao e comercializacdo de derivados de
petrdleo, especialmente Gasolina, Oleo Diesel, Nafta Petroquimica, Oleo Combusti-
vel, Asfalto, GLP, Aguarras, Querosene, Oleos Especiais e Solventes.

Ambiente Econémico-Operacional

No cenaério internacional, a economia Americana apresentou recuperagao lenta em
sua atividade econdémica refletida em um aumento de 1,7% no PIB. Nos paises euro-
peus, o desequilibrio orgamentario, a fragilidade do sistema bancario e a falta de
unidade politica entre as autoridades da Zona do Euro impossibilitaram a construgao
de uma solucéo definitiva para o enfrentamento da crise. A China apresentou desem-
penho inferior a 2010, mas continua sustentando o crescimento mundial com aumento
de 9,2% no PIB.

No cendrio nacional houve queda no ritmo de crescimento e pressoes inflacionarias
oriundas da instabilidade global e da elevagao nos precos das commodities. Apesar
dessa desaceleracdo, mais evidente na atividade industrial, bastante sensivel a con-
corréncia de produtos importados e cambio desfavoravel, a atividade econémica bra-
sileira sustentou-se pelo consumo doméstico, apoiado na estabilidade do nivel de
emprego, e pela evolugao consistente de disponibilidade de crédito no pais. O ano de
2011 terminou com taxa basica de juros de 11,0% a.a e crescimento de 2,7% no PIB.
O mercado brasileiro de derivados de petréleo alcangou em 2011 um crescimento de
7,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2010. No Rio Grande do Sul o crescimento foi
de 5,6% para o mesmo periodo.

O prego médio do petroleo tipo Brent, referéncia de prego internacional, foi cotado a US$
111,3 por barril, superior 40,1% em relagao ao prego médio de 2010 (variagdo de +32,8%
em reais). Em novembro houve reducao na CIDE da Gasolina e Oleo Diesel, refletindo
um reajuste no preco de venda das refinarias, de +10% e +2%, respectivamente.

A defasagem entre o prego de aquisigao do petréleo e os precos de venda dos deriva-
dos no mercado interno refletiu em um desequilibrio significativo nas margens
operacionais da atividade de refino de petrdleo.

Neste contexto, a partir de fevereiro de 2011, a Companhia iniciou o processo de
industrializagédo de petréleo por meio de contrato firmado junto a Petrobras e intensi-
ficou agdes no sentido de otimizar o processo produtivo e melhorar a eficacia na ges-
tao de seus gastos operacionais.

A REFINARIA RIOGRANDENSE

Exceléncia Operacional

A RPR mantém preocupagéo permanente com a harmonizagdo da produgao industrial,
o meio ambiente e a qualidade de vida, objetivando o crescimento socioeconémico
sustentavel, a garantia da seguranga dos seus empregados e da comunidade, a prote-
¢ao dos seus ativos e a continuidade do negdcio.

Em 2011, a RPR consolidou a implantagdo do seu Sistema de Gest&o Integrada (SGl),
alcancando a certificagdo nas normas ISO 9001 (qualidade), ISO 14001 (meio ambi-
ente) e OHSAS 18001 (seguranca e saude ocupacional).

Neste ano manteve-se a tendéncia positiva de redugdo dos indices de acidentes (TFA
e TGA) em fungédo dos investimentos realizados, mitigagdo de riscos e forte atuagao
na cultura do comportamento seguro.

Investimentos

Em 2011, a RPR investiu R$ 22,4 milhdes, representando o maior valor dos ultimos
nove anos e 34,9% superior a 2010. Desse total, R$ 7,8 milhdes foram investidos na
nova unidade de solventes leves, R$ 6,1 milhGes foram destinados a recuperagéo de
tanques e ao aumento da capacidade de estocagem e transferéncia de matéria-prima
e derivados; R$ 5,8 milhdes investidos em confiabilidade operacional das unidades
industriais e melhorias no terminal de expedicao; R$ 1,9 milhdo em projetos de saude,
seguranga, meio ambiente e controle de qualidade e R$ 0,8 milhdo em automagéo e

Gestao de Pessoas e Responsabilidade Social

A politica de Recursos Humanos da empresa busca estabelecer e reforgar um relacio-
namento de longo prazo com seus funcionarios. O plano de beneficios aos colabora-
dores inclui participacdo nos lucros e resultados, gratificacdes por tempo de servigo,
auxilio creche, incentivo escolar aos filhos, refeitério, plano de satde e plano de pre-
vidéncia privada. Em 2011, o programa anual de desenvolvimento profissional atingiu
47,0% do efetivo da empresa, correspondente a 2,3% de hora/homem treinado.

A Companhia entende que faz parte da sua responsabilidade social contribuir para a
inclusdo social e melhoria da qualidade de vida da comunidade. Este ano foi conclui-
da a formagao da primeira turma do “Projeto Pescar” da RPR, que propiciou o apren-
dizado na atividade de solda para jovens em situagao de vulnerabilidade social. Além
disso, a Companhia desenvolveu projetos direcionados para a complementagéo edu-
cacional de criancas e adolescentes moradores das comunidades vizinhas a Refinaria
(Projetos Muda Mundo, Escola Sustentavel e Cinema ltinerante).

Producao e Comercializagao

A RPR operou em sua plena capacidade de producgao, atingindo o recorde histdrico de
processamento de petrdleo de 15.180 barris por dia, superior em 5,4% se comparado
com 2010. Em 2011 a RPR processou majoritariamente a mistura de petréleos nacio-
nais dos campos TIRO e SIDON, sendo 11% processamento de matérias-primas para
refino préprio e 89% destinadas a industrializagdo. Conjuntamente foram adquiridas
outras matérias-primas para producdo de solventes leves, que representaram 2,7%
do total da carga processada no ano.

Processamento em bbl/dia
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A RPR abasteceu 10,6% do volume total dos derivados de petréleo do RS, sendo
responsavel por 8,0% na Gasolina, 10,4% no Oleo Diesel, 23,0% no Oleo Combusti-
vel A1, 3,2% no GLP, 1,5% na Nafta Petroquimica e 73,0% na Aguarras.

As entregas de derivados de petréleo em 2011 atingiram 913 mil m3, superior 1,8% em
relagdo a 2010. As vendas totalizaram 138 mil m3, sendo 81% de combustiveis e 19%
de produtos especiais.

No més de setembro a RPR inaugurou sua unidade para a produgao de solventes
leves e tornou-se a Unica produtora nacional de Pentanos.

Perfil das Entregas
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ANALISES FINANCEIRAS

Indicadores Em R$ mil 2010 2011
Receita Liquida 961.948 | 212.376
Resultado Operacional 91.387 16.709
Lucro Liquido 50.786 25.695
EBITDA 97.271 24.000

Receita Liquida

A adogéo do processo de industrializagdo de petréleo permitiu que a Companhia ope-
rasse num patamar de equilibrio, mesmo em um cenario desfavoravel para atividade
de refino, porém esta operagao apresenta redugdo no nivel de receitas se comparada
com o refino préprio.

Lucro Liquido

Pelo terceiro ano consecutivo a empresa atingiu resultado positivo, alcangando lucro
liquido de R$ 25,7 milhdes. Esse resultado foi decorrente das margens positivas nas
aquisicoes de matérias-primas para refino préprio, do elevado nivel de processamento
de petréleo decorrente do processo de industrializagdo, do aumento do volume de
entrega de derivados e da gestao eficiente dos gastos operacionais.

EBITDA

A geragéo operacional de caixa alcangou R$ 24,0 milhdes, conforme demonstrado a
sequir:

Calculo do EBITDA: Em R$ mil 2010 2011
Lucro Antes dos Impostos 68.714 14.922
(+/-) Resultado Financeiro ... 23.555 1.952
(+/-) Resultado Nao Operacional . (882) (165)
(+/-) Depreciagdo e Amortizagao . . 5.884 7.290
(2) EBITDA ..ot 97.271 24.000

Endividamento

Em janeiro de 2011 a RPR realizou sua 12 Emissao de Debéntures no valor de R$ 50,0
milhdes, com intuito de obter capital de giro e amortizar empréstimos financeiros de
custo mais elevado. Com isso, a empresa melhorou sua financiabilidade ampliando o
prazo médio ponderado do seu endividamento bancério para 22 meses contra os 13
meses de 2010.

A Companhia encerrou o exercicio com uma divida bruta de R$ 58,8 milhdes, inferior
23,4% em relagéo a 2010.

Perspectivas

Em 2012 o cenério econdmico indica a manutengao dos precos elevados para aquisi-
cao de petréleo no mercado internacional e estabilidade nos pregos de venda dos
derivados no mercado interno. Com isso, a RPR projeta nao realizar operagdes de
compra de petréleo para refino préprio e mantera o processo de industrializagdo por
meio de contrato firmado junto a Petrobras até que as margens operacionais da ativi-
dade de refino retornem a patamares adequados. Neste cenario a Companhia projeta
resultados consistentes para o periodo, principalmente a partir das oportunidades de
processamento de outras matérias primas e da consolidagédo de sua atuagé@o no mer-
cado de produtos especiais, que agregarao resultado para a Refinaria, bem como da
continuidade na evolugdo positiva dos indicadores de desempenho operacionais.
Por fim, agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes e fornecedores
pela confianga, dedicagéo e apoio recebidos ao longo de 2011.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
(Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)
Nota 2011 2010
ATIVO PASSIVO RECEIA ... 18 212.376 961.948
Nota 31/12/2011 31/12/2010 Nota 31/12/2011 31/12/2010 Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados 21 175.952) (848.302)
Circulante Circulante Lucro bruto .. 36.424 113.646
Caixa e equivalentes de Caixa .........c.coocoeurrennes 5 73.513 34.658  Financiamentos e empréstimos ..........c..cc.coe..... 11 124 40.268 Outras receitas 165 948
Cont ber de client 6 8.888 38.383 F d 12 25.129 9.049 DeSpesas com vendas 21 (3.913)  (5.213)
ontas a receber de clientes . - - OIMNECEdOres ............. : : Despesas administrativas e gerais 21 (15.801)  (17.046)
Estoques .....c.ccoceeene 7 19.974 67.946 Impostos e contribuicdes a recolher. 13 2.418 20.804 OQutras despesas 21 (867) (66)
Imposto a recuperar 8 7.535 7.520 Saldarios e férias a pagar .. 2.965 2.904 Resultado antes das receitas (despesas)
Outros ativos circulante: 656 71 Provisdo para fiscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 1.087 527 égg?t;eslff?:alr:g;g:s e impostos 19 12 g?g 23 Sgg
110.566 148.578 Instrgrgentos derlvat}vps e 17 - 4.671 Despesas financeiras . 19 (18.598) _(85.551)
Nio circulante Proylsao para beneficio pés-emprego . 15 4.711 4.166 Resultado antes dos impostos 13.929 68.714
out i 30 circulant 4.489 1.807 Dividendos propostos 16 7.323 8.466 Imposto de renda e contribuicdo social correntes . 20 (3.931) (19.502)
utros ativos nao circulantes : : Outros passivos circulantes . 850 1.701 Imposto de renda e contribuigao social diferidos 20 420 420
Impostos diferidos 20 - - T 44.607 “9o556 R > do per|odo 10.418 49.632
Imobilizado . 10 167.548 152.440 Resultado por agéo .. 2 @ —
172.037 154.247 N3zo circulante Resultado por agao ord 22 0,6388 3,0431
Financiamentos e empréstimos .............cccccceeuee 1 58.724 36.589 Resulﬁdﬁoqg; aeiaﬁc’;rt?\jgrsengl ta)er‘tzlcl(r)\t(eerrnar?l?das demoiilra oe%7f|(r)123?1celr283474
Impostos diferidos 20 35.640 36.060 P P 9 ¢
Provisdo para fiscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 1.727 1.485 DEMONSTRAQQES DO RESULTADO ABRANGENTE
Proviséo para beneficio pos-emprego. 15 Ta5039 ig?ﬁ? 50297 ?gig: Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)
] ] Nota 2011 _ 2010
Patriménio liquido . 16 Resultado do periodo ..o, 25,695 49.632
Capital social 15.296 15.296 Mensurac&o dos intrumentos financeiros derivativos liquidos 2.797  (4.399)
N i ’ (Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficios definidos 15 (9.745) (2.012)
Ajustes de avaliagao patrimonial 63.725 63.697 5 tros resultados abrangentes .. (6.948) ~(6.411)
Reserva legal .- 2.770 1.485 Resultado abrangente total 18.747  43.221
Reserva de IUCros ..........cccccccuieiiciiiiiiicicccccs 14.194 19.360 As notas explicativas sao parte integrante das emonstragoes financeiras.
95.985 99.838
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto
Total do ativo ... 282.603 302.825 Total do passivo e patrimoénio liquido .............. 282.603 302.825 |Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. i . o _ 2011 _ 2010
Fluxos de caixa das atividades operacionais
~ = = = Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social ...... 13.929 68.714
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Ajustes por: P ¢
ici H Depreciagdo 7.290 5.884
Exercicios findos em ?1 de dezemb.ro de 2011 e 2010 Resultado na venda/alienagéo de ativos imobilizados (20) (272)
(Em milhares de Reais) Encargos financeiros néo realizados sobre empréstimos
e financiamentos 9.744 762
Ajustes de Lucros/ Resultado de instrumentos financeiros derivativos 2.797 19.356
Capital avaliagao Reserva Prejuizos Provis&o para beneficio pés-emprego ... 423 1.885
social patrimonial _Legal de lucros acumulados Total Provis&o para estoque a valor liquido realizave (1.579) 1.165
Saldos em 12 de Janeiro de 2010 ..........c...coc.orvuerirreerreesiesisesesesises s essseees 15.296 70.867 - - (21.080) 65.083 vl:rr?;:;sggsp:;i Z?wglgin;;asssivos 272 890
Resultado do periodo - - ) - 49.632 49.632 Redugio em contas a receber 29.495  3.365
Outros resultados abrangentes - (4.399) - - (2.012) (6.411) Redug&o nos estoques ............ 49.551  12.463
Total de resultados abrangentes no periodo . - (4.399) - - 47.620 43.221 '(AAument? ;I’ed;gﬁp) Sm fgrneqedores g 1(2938) (5?-2;2)
izaca iacA i R R R R umento) redugao dos demais grupos do ativo ... . .
:Reallza(;ao, por depl).recm:l(;ao, do custo lam(bundo. (4.198) 4.198 Redugao (aumento) dos demais grupos do passiv (18.259) 6.869
mpostos sobre realizagdo do custo atribuido - 1.427 - - (1.427) - Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2.790) (22.183)
~ I . . PSP Entradas por liquidagdes de instrumentos financeiros derlvatlvos - 3.015
Tltalnsagoes com aclomsta~s, registrados diretamente no patrimonio liquido Saidas por liquidagao de instrumentos financeiros derivativos (4.761) (27.552)
Dividendos (R$ 3,30 por agao). - - - (8.466) (8.466)  Juros e encargos pagos sobre empréstimos e financiamentos (4.687) (10.204)
Constituicdo de reservas - - 1.485 19.360 (20.845) - Caixa liquido proveniente das atividades operacionais ....... 92.736 6.211
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
N Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 40 272
Saldos em 31 del dezembro de 2010 .............ccccoiiiiiiii 15.296 63.697 _1.485 19.360 99.838 Aquisicio de ativo imobilizado ........ (22.418) (16.623)
Resultado do periodo - - - - 10.418 10.418  Caixa liquido usado nas atividades de (22.378) (16.351)
Outros resultados abrangentes - 2.797 - - (9.745) (6.948) Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Total de resultados abrangentes no periodo . - 2.797 - - 673 3.470  Aumento de capital ... . :
o Lo N Empréstimos e financiamentos tomados 71.590 75.308
Realizag&o, por depreciagéo, do custo atribuido. - (4.198) - - 4.198 *  Pagamentos de empréstimos e financiamentos (94.656) (94.064)
Impostos sobre realizagéo do custo atribuido - 1.429 - (1.429) - Pagamentos de dividendos (8.437) -
- _— . . PP Caixa liquido (usado) proveniente das a
Transacdes com acionistas, registrados diretamente no patriménio liquido de financiamento i (18.756)
Dividendos (R$ 0,48 por agéo) . - - - - (7.323) (7.323)  Aumento (reduc@o) do caixa e equivalentes de caixa 38.855 (28.896)
Constituicdo de reservas - - 1.285 (5.166) 3.881 - Demonstragéo do aumento (redugéo) do caixa e equlvalentes de caixa
No inicio do exercicio (Nota 5) .. 34.658 63.554
Saldos em 31 de dezembro de 2011 .....c.....ooooceoooeeseee oo seeee e 15.206 63.725  2.770 14.194 - g5.085 Mo fim do exercicio (Nota 5) 22513 (gg:ggg)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (“Companhia”) é uma sociedade de capital

fechado, com sede em Rio Grande, no estado do Rio Grande do Sul. A Companhia

iniciou suas atividades em 1937.

Suas atividades principais séo o refino, o processamento, a comercializagao e impor-

tacdo de petréleo, seus derivados e correlatos.

Sao sécios da Companhia: Ultrapar Participagdes S.A. (33,333% de agdes ordindrias e

33,138% de acdes preferéncias), Braskem S.A. (33,333% de acdes ordinarias e 33,138%

de agdes preferenciais), Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras (33,333% de ag¢des ordina-

rias e 33,138% de acdes preferenciais), com controle compartilhado entre os sécios cita-
dos, além de outros acionistas minoritarios (0,586% de agdes preferenciais).

Os principais produtos produzidos pela Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. sdo

Gasolina, Oleo Diesel, Oleo Combustivel, GLP, (Gas de Cozinha), Asfalto, Aguarras e

Solventes Especiais.

Os principais fornecedores de matéria-prima da sociedade sé@o a Petréleo Brasileiro

S.A. - Petrobras e a Braskem S.A.

A area de atuacdo da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. abrange, principalmen-

te, o mercado da regido sul do Brasil.

No Brasil, os pregos dos derivados de petrdleo ndo foram reajustados na mesma pro-

por¢do que o mercado internacional, ocasionando ao longo de 2011 defasagem de

precos, principalmente na gasolina e éleo diesel.

Neste contexto, a Companhia interrompeu as aquisi¢des de petréleo a partir de fevereiro

de 2011 e passou a industrializar petréleo para a Petrobras que remete matéria-prima

(petroleo) de sua propriedade e a Companhia processa e devolve produtos derivados.

2. BASE DE PREPARACAO

a. Declaracdo de conformidade em relacdo as normas do CPC

As demonstrages financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, com base nas disposicoes contidas na Lei das Sociedades por

Acdes, nos pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC), e em conformidade com as resolugdes do Conse-

lho Federal de Contabilidade - CFC.

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Adminis-

tracdo em 06 de margo de 2012.

b. Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce-

¢ao da adogao do custo atribuido aos itens do ativo imobilizado em 1° de janeiro de 2009.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo

com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e

Conversao de Demonstragdes financeiras. Todas as informagdes contabeis apresen-

tadas em milhares de Reais foram arredondadas para o niumero mais préximo, exceto

quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julg
A preparagao das demonstracdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige
que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplica-
cao de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao

a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revi-

sadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco sig-

nificativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro

estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota 11 — Imobilizado

* Nota 15 — Provisdes e contingéncias

* Nota 16 — Beneficios a empregados B

3. RETIFICACAO DE ERROS DE EXERCICIOS ANTERIORES

As politicas contdbeis estabelecidas na nota explicativa 4 foram aplicadas na

preparacgdo das demonstragdes financeiras para o ano encerrado em 31 de dezembro

de 2011 e nas informagdes comparativas apresentadas nessas demonstragdes

financeiras para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010.

A Companbhia utilizou-se da previsdo do CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de

Estimativa e Retificacdo de Erro.

A administracao identificou um erro, originado de exercicios anteriores, que afetou sua

apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social nos exercicios de 2010 e 2011.

A partir do més de novembro de 2010, a Companhia utilizou beneficio fiscal referente a

prejuizos fiscais acumulados que deveriam ter sido baixados durante o processo de cisdo

de participagdes societdrias ocorrido no inicio do exercicio de 2008. O total dos prejuizos
fiscais mencionados era de R$ 47.390, sendo que deste montante o valor de R$ 7.576 foi

utilizado para compensagdo em 2010 e 2011, de forma indevida de imposto de renda e

contribuicao social, e o saldo remanescente de R$ 39.814 foi base para reconhecimento

durante o exercicio de 2011 de impostos diferidos ativos, no montante de R$ 13.537.

Como resultado dos fatos acima citados, as demonstracdes financeiras para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 precisaram ser corrigidas e os efeitos no

imposto de renda e contribui¢ao diferidos e correntes demonstrados conforme abaixo:

- Baixa de impostos diferidos ativos no valor de R$ 13.537 em 2011 devido a inexisténcia
de base de prejuizo fiscal;

- Baixa de impostos a recuperar de curto prazo no valor de R$ 1.901 em 2011 (R$
1.154 em 2010) referente a imposto de renda e contribuicdo social sobre lucro liqui-
do correntes recalculados como devidos em funcao da eliminacdo do prejuizo fiscal
que havia sido incorretamente utilizado na dedutibilidade desses tributos sobre o
lucro correntes de 2011 e 2010. Devido a Companhia ter impostos a recuperar, a
contrapartida da despesa de imposto de renda e contribuicdo social correntes foi
langada no ativo;

- Aumento do imposto de renda a recolher de curto prazo no valor de R$ 993 em 2011
devido as multas e juros sobre sobre as compensagdes incorretamente utilizadas na
dedutibilidade do imposto de renda e contribuicdo social correntes de 2010.

Adicionalmente, além dos numeros reapresentados, as notas explicativas 9, 14, 20, 17,
21, 22, e 23 também precisaram ser corrigidas para refletir os efeitos dos ajustes citados.
4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tem sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras.
a. Moeda estrangeira
Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Com-
panhia (Real) pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos
monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresenta-
cao sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela
data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios é a diferenga entre o custo amor-
tizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos
efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de
cambio no final do periodo de apresentagé@o. As diferencas de moedas estrangeiras
resultantes na reconversao sao reconhecidas no resultado. ltens ndo monetarios que
sejam medidos em termos de custos histéricos em moeda estrangeira sao convertidos
pela taxa de cambio apurada na data da transagao.
b. Instrumentos financeiros
(i) Ativos financeiros nao derivativos
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sao reconhecidos inicial-
mente na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das
disposigcdes contratuais do instrumento.
A Companhia ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais em uma transagao no qual essencialmen-
te todos os riscos e beneficios da titularidade s&o transferidos. Eventual participagado
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como
um ativo ou passivo individual.
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de rea-
lizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: empréstimos e
recebiveis e caixa e equivalentes de caixa.
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos s@o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconheci-
mento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugédo ao valor
recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos (veja nota explicativa 18).

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado incluindo os res-

pectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companbhia.

A Companhia avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldo de contas

a receber de clientes e receita de vendas e, considerando o curto prazo entre o reco-

nhecimento da receita e liquidagédo por parte do cliente, os valores calculados foram

considerados imateriais, ndo gerando ajustes.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes financeiras de

curto prazo, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de

caixa e que estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

(ii) Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicial-

mente na data em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reco-

nhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte
das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
kquando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de rea-
lizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.
A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar.
Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passi-
vos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.
A Companhia avaliou o efeito de ajuste a valor presente (AVP) sobre saldos de passi-
vo e nao identificou valores materiais a serem ajustados.
(iii) Capital social
Acbes ordinérias
As acgoes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais di-
retamente atribuiveis a emissao de ac¢des e opcdes de agdes sdo reconhecidos como
dedugao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributérios.
Acbes preferenciais
As acdes preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido caso sejam nao res-
gataveis, ou somente resgataveis a escolha da Companhia. Agdes preferenciais ndo
dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagao da sua parcela do capital so-
cial. As acdes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a deten-
tores de acOes ordinarias.
Os dividendos minimos obrigatdrios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos
como passivo circulante.
(iv) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge
A Companhia tem como politica a utilizagao de instrumentos derivativos de hedge
financeiros para proteger suas exposi¢des de risco de variagdo de moeda estrangeira.
Derivativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacao atri-
buiveis sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Apds o reconhecimento ini-
cial, os derivativos s@o mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sao
registradas como descritas abaixo.
Hedges de fluxos de caixa
Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protecéo
da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um
ativo ou passivo reconhecido ou uma transacgédo prevista altamente provavel e que
poderia afetar o resultado, a porcédo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo
é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada em ajuste de avalia-
cao patrimonial no patriménio liquido. O valor reconhecido em outros resultados
abrangentes é reclassificado para resultado no mesmo periodo que os fluxos de caixa
protegidos (hedged) afetam o resultado na mesma linha na demonstracdo de resulta-
dos como item objeto de hedge. Qualquer por¢cdo nao efetiva das variagdes no valor
justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Os resultados acumulados, anteriormente reconhecidos em outros resultados abran-

gentes e apresentados em ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, per-

manecem ali até que a transacao prevista afete o resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos apresentados nas demonstragdes financeiras para

o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram liquidados durante este exercicio,

sendo que em 31 de dezembro de 2011 nao ha instrumentos desta natureza em aberto.

c. Estoques

Os estoques estdo demonstrados da seguinte forma:

- As matérias-primas compreendem principalmente os estoques de petréleo, que es-
tao demonstrados pelo valor médio do custo de aquisicdo, que nao excede ao valor
de mercado;

- Os derivados de petréleo sao demonstrados ao custo médio de refino ou de compra,
ajustados aos valores de realizagdo quando este é inferior ao seu valor contabil;

- Os materiais e suprimentos estdo demonstrados ao custo médio de compra, que ndo
pode exceder ao valor de reposicao.

d. Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicao ou construcao,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de redugao ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, caso aplicavel.
A Companhia optou por reavaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed
cost) na data de abertura do exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumen-
taram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos
efeitos fiscais. Embora a adogao do valor justo como custo atribuido e do consequente
aumento na despesa de depreciacdo nos exercicios futuros a Companhia néo alterara
sua politica de dividendos.

O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicao de um ativo. O custo

de ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra

direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragao.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas séo registradas

como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sao apurados pela compara-

cao entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contébil do imobilizado, e

sao reconhecidos liquidos dentro de outras receitas/despesas no resultado.

(ii) Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil

do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do compo-

nente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel.

O valor contéabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de

manutencdo do imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iii) Depreciacao

A depreciacgédo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou

outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacdo

as vidas uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método

é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros

incorporados no ativo.

A Companhia considera as seguintes vidas Uteis econdmicas para os bens constantes

de seu ativo imobilizado:

« Edificagcdes e benfeitoria 60 anos
* Maquinas, equipamentos e instalagdes de operagdes . 8-35 anos
* Méveis e utensilios ..... 8-32 anos
* Computadores e periféricos . 8 anos
* Veiculos . 10 anos

O efeito em taxas médias de depreciagao para os itens com intervalo estdo apresenta-
dos na nota explicativa 11.

e. Redugao ao valor recuperéavel de ativos

(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocor-
rido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. Nao
ocorreram indicagdes de perda nos exercicios apresentados e consequentemente, a
Companhia nao possui provisdo para irrecuperabilidade registrada nesses exercicios.
(ii) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo os estoques,
sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicagao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo é
determinado. Nao ocorreram indicagdes de perda nos exercicios apresentados e conse-
quentemente, a Companhia ndo possui provisdo para irrecuperabilidade registrada
nesses exercicios.

f. Beneficios concedidos a empregados

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios definidos de pensao e aposen-
tadoria e os de assisténcia médica sao provisionados com base em calculo atuarial ela-
borado anualmente por atudrio independente, de acordo com o método da unidade de
crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os
custos referentes ao aumento do valor presente da obrigacao, resultante do servigo pres-
tado pelo empregado, reconhecidos durante o periodo laborativo dos empregados.

O metodo da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como
fato gerador de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o com-
puto da obrigacéo final. Adicionalmente, séo utilizadas outras premissas atuariais,
tais como estimativa da evolugdo dos custos com assisténcia médica, hipdteses biold-
gicas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribui-
cao dos empregados.

A Companhia reconhece todos os ganhos e perdas atuariais resultantes de planos de
beneficio definido em outros resultados abrangentes.

g. Provisées

Uma proviséo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigagéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacédo. As provi-
sbes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma
taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

h. Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades € medida pelo
valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhe-
cida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significa-
tivos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que
for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirao para a entidade, de que
os custos associados e a possivel devolugao de mercadorias podem ser estimados de
maneira confidvel, de que nédo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de
que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em fungao de sua realizagéo.
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As receitas financeiras abrangem principalmente receitas de rendimentos sobre apli-

cacoes financeiras. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método

dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros e encargos

sobre financiamentos. Custos de financiamento que ndo sao diretamente atribuiveis a

aquisicdo, construcao ou producédo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resul-

tado através do método de juros efetivos.

j. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigao social, do exercicio corrente e diferido, sdo calcu-

lados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro

tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel

para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compreende os tributos correntes

e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a

menos que estejam relacionados itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejui-

zo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decre-

tadas na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos

impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os

valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valo-

res usados para fins de tributagdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas

que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, ba-

seando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data

de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuigao social diferido é reconhecido por perdas

fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas apenas quan-

do é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os

quais serao utilizados.

k. Novas normas e interpretacées ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo

entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, sendo essas:

* Alteragbes ao IFRS 7 — Instrumentos financeiros — Divulgagao

* Alteracoes ao IAS 12 — Tributos sobre o lucro

* Alteragdes ao IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas

* AlteracOes ao IAS 28 — Investimentos em associadas

 Alteragbes ao IAS 1 — apresentac@o das demonstragdes financeiras

« Alteragbes ao IAS 19 — beneficios a empregados

* IFRS 10 — demonstragdes financeiras consolidadas

* IFRS 11 — acordos em conjunto

* IFRS 12— divulgagéo para entidades que possuem participacdes em subsididrias,
empreendimentos em controle conjunto, coligadas e/ou entidades ndo consolidadas.

¢ IFRS 13 — mensuracéo de valor justo

¢ IFRIC 20 — Custos relacionados a extracdo mineral

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas

existe expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor.

A Companhia estd em fase de andlise dos impactos destas novas normas em suas

demonstragdes contabeis.

5. GERENCIAMENTO DE RISCO FINANCEIRO

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instru-
mentos financeiros:

 Risco de crédito

 Risco de liquidez

* Risco de mercado

* Risco operacional

 Risco de estrutura de capital

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao
e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagoes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstracoes financeiras.
Estrutura do gerenciamento de risco

a. Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e
em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes

O risco de crédito é administrado por normas especificas de aceitacdo de clientes,
andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive,
quando aplicavel, com exigéncia de garantias. A Companhia nao possui histérico de
perdas e n&o registra provisao para reducgéo ao valor recuperavel de contas e receber
de clientes e titulos de investimento. A Companhia realiza andlise de crédito destinada
a avaliar e propor limites de crédito a serem concedidos aos clientes, bem como as
respectivas garantias a serem exigidas. As diretrizes para aprovagao e preservagao
do crédito sao estabelecidas pelo comité de crédito composto pelas areas financeira e
comercial sob a coordenacéo da geréncia financeira, sob o qual cada cliente tem sua
capacidade de crédito individualmente analisada, utilizando-se fontes internas e ex-
ternas. Estas diretrizes visam permitir o acompanhamento da evolugdo do mercado e
a capacidade financeira dos clientes e norteiam a geréncia financeira e a diretoria na
avaliacdo e concessdo deste crédito.

A Companhia possui em torno de 24 clientes no mercado nacional, sendo que aproxima-
damente 42 por cento (55 em 2010) do faturamento nesse mercado € atribuido a opera-
¢des de venda a um unico cliente. No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo
avaliados de acordo com suas caracteristicas relativas a localizagcdo geogréfica, seg-
mento, perfil de idade, maturidade e existéncia de dificuldades financeiras anteriores.
b. Risco de liquidez

A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez (de mercado e de fluxo de
caixa) é de garantir, ao maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com suas obriga¢des ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

A Companhia garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas
operacionais esperadas para um periodo de 8 (oito) meses, incluindo o cumprimento
de obrigacdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias extremas
que ndo podem ser razoavelmente previstas.

c. Risco de mercado

Risco da taxa de cambio

O Risco de mercado a que esta exposta a Companhia tem em um de seus principais
componentes a variagdo da taxa de cambio. A Companhia protege (hedge) de 90 a
100 por cento de sua exposi¢ao esperada de moeda estrangeira com relagao a com-
pras de petrdleo firmadas em contrato. A Companhia ndo comprou petréleo a partir de
fevereiro de 2011, sendo desnecessario efetuar operagdes de hedge cambial.

Risco de taxa de juros

A Companhia possui dividas financeiras associadas a taxas flutuantes, que podem
majorar suas despesas financeiras no futuro. As dividas em moeda nacional estdo
sujeitas a variagbes do CDI diario.

Exposigao a riscos de commodities e pregcos de derivados de petrdleo

O resultado da Companhia esta diretamente associado ao negdcio de refino de petréleo
e venda de seus derivados, sem participagao nas demais cadeias da industria. Todos os
seus produtos sdo vendidos no mercado local. O petréleo cri € a matéria-prima principal
da Companhia e tem seus precos expostos a cotacdo internacional do Brent cotados em
ddlar. Para vendas no Brasil, os pregos finais de derivados sao fixados pelo governo.
Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia interrompeu em 2011 as
aquisices de petrdleo e passou a industrializar petroleo para a Petrobras.

d. Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma varie-
dade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Com-
panhia e de fatores externos, exceto os riscos de crédito, mercado e liquidez, como
aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente acei-
tos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as opera-
cdes da Companhia.

A administragcdo da Companhia estabelece controles para administrar os riscos
operacionais e buscar eficacia na gestdo dos custos, de forma a evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputacdo da Companhia.

e. Riscos de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aporte de capital e retengédo de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia realiza para financiar suas operagdes. Para
mitigar os riscos de liquidez e a otimizagcdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os
padroes de mercado.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2011  31/12/2010

Caixa e bancos 144 3.751
Aplicagdes financeiras 73.369 30.907
73.513 34.658

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversi-
veis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudangca de valor. Esses investimentos financeiros referem-se a certificados de dep6-
sitos bancarios remunerados em percentual do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI), tendo como contraparte bancos de primeira linha, e os titulos estao disponiveis
para negociacdo sempre que a Companhia entender necessario.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxa de juro e uma andlise de sensibilidade para

ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa 18. Continua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2011  31/12/2010
Clientes 912 6.899
Sociedades controladoras . 3.771 1.107
Empresas ligadas . 4.205 _30.377
Total 8.888 38.383

A composicao de contas a receber com partes reIamonadas esta detalhada na nota
explicativa 9.

A Companhia ndo apresenta histdrico de perdas por inadimpléncia. Desta forma ndo é
constituida provisao para riscos de crédito e perdas por redugéo no valor recuperavel.
8. ESTOQUES

31/12/2011  31/12/2010

Produtos acabados... 2.832 7.303
Produtos intermediarios . 6.365 21.147
Matérias-primas ........... 6.331 31.101
Materiais e suprimentos para manutencgao .. 4.446 5.054
Estoque em poder de terceiros ...... - 4.920

Provisao para perdas em estoques - (1.579)
No circulante 19.974 67.946
9. IMPOSTOS A RECUPERAR —
31/12/2011  31/12/2010

IRPJ e CSLL 1.54! 573
- 5.400

- 1.172

5.992 375

7.535 7.520

10. PARTES RELACIONADAS
As transacgbes comerciais de compra e venda
contratacdo de servigos entre partes relacionadas estao demonstradas a seguir:

de produtos, matérias-primas e

Contasa Contas a
receber pagar
Empresas circulante circulante Vendas Compras
Braskem S.A. ... - - 8.027 21.760
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 3.771 23.780 55.726 123
Petrobras Singapore Private Limited ... - - - 53.998
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - 28 - 316
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A. ..... 874 - 136.257 3
Petrobras Distribuidora S.A. . 1.152 - 57.013 -
1Q Solugdes e Quimica S.A 2172 - 28.754 -
Liquigas Distribuidora S.A. ... 7 - 1.934 -
Empresa Carioca de Produtos
Quimicos - EMCA - - 397 -
Total 2011 7.976 23.808 288.108 76.200
2010
Contas a Contas a
receber pagar
Empresas circulante circulante = Vendas Compras
Braskem S.A. ......ccccoviiinns . - 1.356 37.743  114.992
Braskem Incorporated Limited .. - - - 149.382
PIFCO — Petrobras International
Finance Co. .....cooiiiiiiiiiiiiiiccs - - - 111.055
ISATEC — Pesquisa desenvolvimento
e andlises quimicas Ltda. . 1 - - 549
Petréleo Brasileiro S.A. - P . 1.107 6.178 21.263 203.534
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - - - 30
Alberto Pasqualini — REFAP S.A. . - - 13 39.718
Petrobras Singapore Private Limited . - - - 280.962
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. ...  17.809 958.491 100
Petrobras Distribuidora S.A. . 9.938 348.755 -
1Q Solugdes e Quimica S.A 1.513 - 35.648 -
Liquigas Distribuidora S.A. 812 - 27.836 -
Ipiranga Asfaltos S.A. 304 10.303
Total 2010 31.484 7.534 534 1.440.052 900.322 322

A Companhla firmou com a Petrobras, em fevereiro de 2011, um contrato de industrializa-
¢ao, onde a Petrobras entrega matéria-prima (petréleo) de sua propriedade e a Refinaria
de Petréleo Riograndense processa, e entrega produtos acabados, cobrando a indus-
trializagdo, em condi¢cdes ndo comparaveis com outras operagdes. O contrato de indus-
trializacdo foi concretizado pois 0 mercado de petréleo (prego do barril), ndo viabiliza a
Companhia para processar matéria-prima prépria, e a Petrobras aumenta sua producao
de derivados para atender o mercado interno.

As demais operagdes comerciais da Companhia com suas partes relacionadas sao
efetuadas a precos e condigdes normais de mercado.

As partes relacionadas citadas s@o apresentadas da seguinte forma:

Controladores em conjunto:

Braskem S.A.

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Ultrapar Participagbes S.A.

Empresas controladas direta ou indiretamente pelos controladores em conjunto:
Petrobras Distribuidora S.A.

Liquigas Distribuidora S.A.

PIFCO — Petrobras International Finance Co.

Petrobras Singapore Private Limited

Braskem Incorporated Limited

Alberto Pasqualini — REFAP S.A.

Petrobras Transporte S.A. — Transpetro

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.

Ipiranga Asfaltos S.A.

Empresa Carioca de Produtos Quimicos — EMCA

1Q Solugdes & Quimica S. A

Remuneracéo do pessoal-chave da administragao

O total da remuneragéo de beneficios de curto prazo para o pessoal-chave da Compa-
nhia durante o exercicio de 2011 foi de R$ 818 (R$ 1.487 no exercicio de 2010),
referente a diretores e conselheiros.

O plano de beneficios aos colaboradores da Companhia, inclui participacdo nos lu-
cros e resultados, gratificagdes por tempo de servigo, auxilio creche, incentivo escolar
aos filhos, refeitério, plano de saude e plano de previdéncia privada.

11. IMOBILIZADO

a. Composigdo dos saldos

31/12/2011 31/12/2010

Taxa média de

depreciacao Depreciacao

% a.a. Custo _acumulada Liquido _ Liquido

Terrenos 572 - 2.572 2.572

Edificacoes e benfeitorias... 2 41.464 (6.177) 35.287 35.957
Maquinas, equipamentos e

instalagdes de operagdes .. 4 201.790 (82.139) 119.651 98.129

Méveis e utensilios .............. 1.755 (1.326) 429 378

Computadores e perlferlcos 13 3.337 (2.008) 1.329 1.226

Veiculos .. 1 704 (396) 308 240

Obras em a 7.887 - 7.887 13.873

Outros 808 85 65

260.317 (92.769 76 ) 167.548  152.440

b. Movimentagéo do custo - -

31/12/2010 2011
Trans-

_ Custo Adicdes Baixas feréncias _ Custo

Terrenos ........ccoceeeveveveeinncnns 2.572 - - - 2.572

Edificacdes e benfeitorias ... 46.270 - (4.836) 30 41.464
Maquinas, equipamentos e

instalagdes de operagdes .. 174.114 4.604 (8) 23.080 201.790

Méveis e utensilios .............. 1.755 19 (119) - 1.755

Computadores e perlferlcos 2.949 423 (35) - 3.337

Veiculos .........ccccce... 671 91 (58) - 704

Obras em andamento .. 13.873 17.148 - (23.134) 7.887

Outros 777 33 (2) - 808

242.981 22.418  (5.058) (24) 260.317

31/12/2009 2010
Trans-

Custo Adicdes Baixas feréncias Custo

Terrenos .......cceeeeeeiecieninns 2.572 - - - 2.572

Edificacdes e benfeitorias ... 45.357 913 - - 46.270
Maquinas, equipamentos e

instalagdes de operagdes .. 208.830 2.428 (41.656) 4512 174114

Méveis e utensilios .............. 1.623 90 (958) - 1.755

Computadores e periféricos 2.189 784 (24) - 2.949

Veiculos .........cccceuens 886 21 (236) 671

Obras em andamento .. 6.052 12.333 - (4.512) 13.873

Outros 1.100 55 (378) - 777

269.609 16.624 (43.252) - 242.981

c. Movimentagdo da depreciacdo

Do total de imobilizado cerca de R$ 851 em 31 de dezembro de 2011 referem-se a

31/12/2010 31/12/2011 ativos dados em garantia para financiamentos — FINAME.
Depreciacdo Adicoes Baixas Depreciacédo
Edificacdes e benfeitorias ... (10.313) (700) 4.836 (6.177)
Magquinas, equipamentos e . to atribuido (D £
instalacbes de operagoes .. (75.985) (6.155) 1 (82.139) d. Custo atribuido (Deemed Cost)
?:onelstedutensmos s (] ~%7) (59) 110 (;326) A Companhia optou pela adogéo do custo atribuido (deemed cost) ajustando os saldos
Vgilggllésa Ores e peritericos ( (‘43‘?; (?gg; Gg ( (gggg de abertura na data de transicdo em 12 de janeiro de 2009. O patriménio liquido foi
outros..... (712) (13) 2 (723) aumentado em R$ 67.954 e o passivo diferido de imposto de renda e contribuicao
90.541) 7.290) 5.062 92.769) social foi aumentado em R$ 35.007 em decorréncia da adogdo do custo atribuido.
31/12/2009 31/12/2010 Apds o reconhecimento de uma depreciagéo anual de R$ 4.198 para a mais valia
Depreciacio Adicbes Baixas Depreciacao correspondente a adogéo do custo atribuido, o saldo da mais valia apresentada sobre
Edificagcdes e benfeitorias ... (9.631) (682) - (10.313) o total de ativo imobilizado é de R$ 90.368 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 94.565 em
Maquinas, equipamentos e 31 de dezembro de 2010).
instalagdes de operagdes .. (112.696) (4.945) 41.656 (75.985)
Moveis e utensilios .. (2.267) (67) 957 (1.377) Durante o exercicio de 2011 a Companhia realizou revisdes periédicas da vida util
Somplutadores e perlfencos “ggg) (123) 2§g (1?71%?) econdmica dos itens de imobilizado, sendo que ndo houve alteragdes relevantes na
Oilt?gsos (1(082; ( (7) ) 377 $712% vida util estimada nos exercicios anteriores.
(127.907) (5.884) 43.250 (90.541)
12. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Indexador/ Valor Ano de
Caracteristicas 31/12/2011  31/12/2010 moeda de face Taxa encargos financeiros anuais Vencimento
Moeda nacional
Nota de Crédito Industrial ... - 42.847 CDI R$ 50.000 De 100% CDI a 112% CDI + spread de 0,20% a.m. 2012 a 2014
Cédula de Crédito Bancari - 20.921 CDI R$ 25.000 116% CDI 2013
Matuo .. - 7.803 CDI R$ 10.000 116%CDI 2012
Finame 1.318 525 - R$ 851 50% a 5,5% a.a. 2019 a 2021
Debéntures 57.530 - CDI R$ 50.000 118,0% CDI + 0,6% s/R$ 50 milhdes 2014
Moeda estrangeira
Capital de Giro (4131).. - 4.761 Uss US$ 2.850 2,2% a.a. 2011
Total circulante ...... 124 40.268
Total nao circulante 58.724 36.589

As parcelas classificadas no passivo circulante e nao circulante tém o seguinte cro-
nograma de pagamentos:

2011
2072 1 e 124
2013 28.922
2014 28.922
2015. 157
2016 a 2020 . 723
58.848
13. FORNECEDORES

31/12/2011 31/12/2010
Fornecedores 1.321 1.515
Sociedades controladoras .. 23.780 7.534
Empresas ligadas 28 -
Total 25.129 9.049

14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER
31/12/2011 31/12/2010
IRRF 88 96
ICMS 90 8.743
CIDE 43 6.439
PIS ... 148 814
COFINS .. 680 3.764
IRPJ e CSLL 1.317 855
Outros 52 93
2.418 20.804

15. PROVISOES E CONTINGENCIAS
A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, en-
volvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracao, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das
demandas judiciais pendentes e considerando o histérico das agdes referentes as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas provaveis estimadas com as agdes em curso, como se segue:

a. Contingéncias passivas provéaveis

Provisao Depésitos judiciais Valor liquido

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Fiscais 144 45 - - 144 45
Civeis . 60 452 - - 60 452
Trabalhi 2.610 1.948 _492 433 2.118 1.515
2.814 2445 492 433 2.322 2.012

(-) Circulante .... 1.087 _ 527 - - 1.087 _ 527
Nao circulante .. 1.727 1.918 492 433 1.235 1.485

Caracteri dos mor
Processos Trabalhistas
Em 31 de dezembro de 2011 os processos trabalhistas referem-se, principalmente, as
questdes ajuizadas por ex-empregados da Companhia, versando sobre verbas de cu-
nho salarial.

Fiscais Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 12 de janeiro de 2010 47 353 1.032 1.432
Provisdes feitas durante o periodo . - 99 1.966 2.065
Provisdes utilizadas durante o perlodo - - (1.050) (1.050)
Provisdes revertidas durante o periodo 2 - - (2)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ...... 45 452 1.948  2.445
Provisoes feitas durante o periodo ....... 904 - 1.303 2.207
Provisdes utilizadas durante o periodo (685) - (641) (1.326)
Provisdes revertidas durante o periodo (120) (392) - (512)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 ....... 144 60 2.610 2814

b. Contingéncias passivas possiveis

As causas consideradas como perda possivel pela administragdo da Companhia, am-
parada pelos consultores juridicos internos e externos, ndo sdo provisionadas nas
demonstragdes financeiras e possuem a seguinte composigao:

31/12/2011 31/12/2010
Processos fiscais ... - 91
Processos civeis .... - 247
Processos trabalhistas . 5.489 1.782
Total . 5.489 2.120

c. Ativos contingentes

A Companhia instaurou contenciosos judiciais nas esferas tributaria Federal e Esta-
dual, objetivando a recuperacéo de impostos e contribuicdes pagos indevidamente ou
a maior, cujos processos poderdo, ao seu término, representar receitas, as quais, pela
sua natureza contingente, ndo estéo registradas nas demonstragdes financeiras.

16. BENEFICIOS A EMPREGADOS
A Companhia possui um conjunto de beneficios apds aposentadoria para seus empre-
gados elegiveis a esses direitos. Os beneficios existentes sdo: seguro de vida, plano
de assisténcia médica e odontoldgica, indenizacdo do FGTS e gratificagdo por tempo
de servigo.
A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para beneficio pés-emprego rela-
cionada & gratificagao e indenizagdo do FGTS por tempo de servigo, plano de assistén-
cia médica e seguro de vida para aposentados elegiveis (“beneficios complementares”).
A movimentacgéo dos passivos por conta de beneficios de longo prazo a empregados
estd apresentada abaixo:
Multa de FGTS

2011 2010
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro .
Despesas no ano
Beneficios pagos pela empresa no ano.
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido
Saldo final em 31 de dezembro
Composicdo de despesas no ano
Custo de servigo corrente
Custo dos juros ...

(1.448) (1.683)

(250)

Gratificacao por
Aposentadoria

2011 2010
Valor presente das obngagoes totalmente
descobertas em 01 de janeiro . (449) (460)
Despesas no ano (66) (68)
Reconhecimento imediato dos ganhos/(pe!
resultados abrangentes - efeito no patrlmomo Ilqmdo 515 79
Saldo final em 31 de dezembro ..... - (449)
Composicédo de despesas no ano .
Custo de servigo corrente 21 20
Custo dos juros 45 48
___66 68
Seguro de Vida
2011 2010
Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro (5.262) (9.627)
Despesas no ano . (522) (1.042)
Beneficios pagos p p 141 126
Reconhecimento imediato dos ganhos/(per as) em outros
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido 20 5.281
Saldo final em 31 de dezembro (5.628) (5.262)
Composicédo de despesas no ano
CUSHO OS JUIOS ...ttt 522 1.042
522 1.042
Plano Médico
2011 2010
Valor presente das obrigacoes totalmente
descobertas em 01 de janeiro (33.304) (24.796)
Despesas N0 ano ........cccceeeeene (3.364) (2.640)
Beneficios pagos pela empresa no ano .. 2.930 1.471

Reconhecimento imediato dos ganhos/(p
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido
Saldo final em 31 de dezembro
Composicédo de despesas no ano

10.070) _(7.339)
(43.808) (33.304)

Custo de servigo corrente 28 23
Custo dos juros 3.336 2.167
3.364 _ 2.190

Total
2011 2010

Valor presente das obrigagdes totalmente
descobertas em 01 de janeiro
Despesas no ano ..........ccoceeeee
Beneficios pagos pela empresa no ano ..
Reconhecimento imediato dos ganhos/(p
resultados abrangentes - efeito no patriménio liquido
Saldo final em 31 de dezembro
Composicédo de despesas no ano

(9.745) _(2.012)
(50.631) (40.463)

Custo de servigo corrente 116 17
Custo de juros 4.050 3.433
4.166 _ 3.550

A Companhia optou por registrar integralmente os ganhos ou perdas atuariais relacio-
nados a valorizagdo das obrigagbes presentes para os beneficios de longo prazo a
empregados em outros resultados abrangentes.

Para os beneficios que compdem o saldo de passivo registrado pela Companhia ndo
ha ativos dos planos a serem mensurados a valor justo.

A apresentagao dos montantes devidos por beneficios a empregados em passivo
circulante em 31 de dezembro de 2011 considera a parcela as despesas projetadas
para o exercicio de 2012, conforme demonstrado a seguir:

Multa do Seguro Plano
FGTS de Vida Médico Total
Custo do servigo .. 66 - 29 95
Custo dos juros 122 548 4.322 4.992
Total _188 548 4.351
A composicéo final dos montantes apresentados no passivo vo estd demonstrada abaixo:
31/12/2011  31/12/2010
Seguro de vida (5.623) (5.262)
Plano de assisténcia médica e odontolégica (43.808) (33.304)
Gratificagdo ... - (449)
Multa FGTS (1.200) (1.448)
Total (50.631) (40.463)
Circulante 4.711) 4.166)
Néo circulante 45.920) (36.297)

A movimentagéo dos registros de ganhos e perdas atuarlals em outros resultados
abrangentes durante os exercicios estd apresentada abaixo:
Outros resultados
abrangentes
Ganhos e (perdas) atuariais liquidas 01/01/2009 .. -

Ganhos e (perdas) atuarias liquidas em 2009 . 3.864
Ganhos e (perdas) atuariais em 31/12/2009 .... 3.864
Ganhos e (perdas) atuariais liquidas em 2010 (2.012)
Ganhos e (perdas) atuariais em 31/12/2010 ... 1.852
Ganhos e (perdas) atuariais liquidas em 2011 (9.745)
Ganhos e (perdas) atuariais em 31/12/2011 . (7.893)

As principais premissas adotadas no célculo da Companhia foram as seguintes:
%

2011 2010
Taxa de desconto a valor presente da obrigagéo atuarial 10,13 10,29
Taxa média de crescimento salarial projetada . 6,32 6,08
Taxa de inflagdo (longo prazo) ................... 4,24 4,24
Taxa de crescimento dos custos médicos . 8,41 8,41
Fator nominal de crescimentos do saldo do FGTS 4,05 4,09
Fator de capacidade dos salarios e beneficios 98 98

Premissas biométricas utilizadas (consistentes em todos os anos apresentados):

Tabua de mortalidade — AT 2000 Basic desagravada em 10% e segregada por sexo (*)

Tébua de rotatividade — Towers Watson ajustada ao estudo de 2006

Tabua de mortalidade de invélidos — RRB 1983

Tabua de entrada de invalidez — RRB 1944 modificada

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria: 95%

Diferenca de idade entre participante e conjuge: esposas sao 4 anos mais jovens que

os maridos

Idade de aposentadoria: 60 anos em 31/12/2010

(*) Para o beneficio de Seguro de Vida foi utilizada a tdbua de mortalidade CSO-80.
Continua »»» )
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 — (Em milhares de Reais)
Participacao dos empreg nos resultados c) Risco de liquidez 19. RECEITA OPERACIONAL

De acordo com o Estatuto Social da Companhla estas partlmpagoes sao calculadas
com base no resultado do exercicio, apés deducdo dos prejuizos acumulados, e da
proviséo para o imposto de renda e contribuicdo social, sendo retiradas sucessiva-
mente e na ordem abaixo:

a) Participacdo dos empregados da Companhia

Calculada em até 3% sobre o lucro liquido, o qual serd apurado com a exclusédo dos
resultados decorrentes de investimentos societarios, registrados na demonstragdo de
resultado como receita ou despesa por: equivaléncia patrimonial, amortizagao de agio
ou desagio e alienagdo ou baixa de investimentos societarios e, ainda, dos juros pa-
gos ou recebidos pela Companhia como remuneragdo sobre o capital préprio.

b) Participacdo dos administradores da Companhia

Calculada, ao final do exercicio, em até 10% sobre o lucro remanescente apés a dedu-
¢ao das participagdes dos empregados, ndo podendo esta ultrapassar a remuneragao
global anual fixada para estes pela Assembléia Geral.

Em 2011, a participagdo dos empregados e dos administradores nos lucros da Compa-
nhia atingiu o montante de R$ 800 (R$ 1.559 em 2010).

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social autorizado era composto de 5.158.475

acoOes ordinarias e 10.137.525 agdes preferenciais ndo cumulativas e ndo resgataveis.

As agdes ordinarias e preferenciais possuem valor nominal de R$ 1,00 (um Real).

b. Reserva de lucros

* Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, des-
contados prejuizos acumulados, se houver, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76
e estatuto social da companhia, até o limite de 20% do capital social. O valor desti-
nado para a reserva legal em 2011 foi de R$ 1.285 mil.

c. Remuneragédo aos acionistas

Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obri-
gatérios correspondentes a 30% do lucro liquido do exercicio, descontados prejuizos
acumulados, se houver, apés a destinagéo de participacdo de empregados, adminis-
tradores e de 5% para reserva legal. Os acionistas portadores de agdes preferenciais
tém direito a receber dividendos ou juros sobre capital préprio 10% superiores aos dos
acionistas portadores de acdes ordinarias.

Em 2011, os dividendos foram calculados conforme segue:

2011
Lucro liquido do exercicio 10.418
Ajuste do lucro liquido (a) 15.277
Lucro liquido ajustado 25.695
(-) Reserva legal ........ (1.285)
Base célculo para dividendos propostos . 24.410
Dividendos minimos propostos . (7.323)
Subtotal para destinagéo .......... 3.095
Depreciacéo liquida do custo atribuido 2.769
Outros resultados abrangentes (9.745)
Saldo remanescente para destinacao de reserva .........c.ccceeeeeereeenneenns 3.881

Com a destinagao do lucro liquido apurado no exercicio de 2011 nos termos da lei e do
Estatuto Social da Companhia, o saldo de reserva de lucros excedeu o valor do capital
social, motivo pelo qual com base no Artigo 199 da Lei 6.404/76, sera proposta pela
Administracao a aplicagcdo do excesso no aumento do capital social, a ser deliberado
pelos acionistas em assembleia geral.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Classificacao dos instrumentos financeiros

A classificag@o dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e
de acordo com a avaliagdo da Administragdo, ndo existem instrumentos financeiros
classificados em outras categorias além das informadas:

31/12/2011 31/12/2010
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
resultado amortizdvel _resultado amortizavel
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa . 73.513 - 34.658 -
Contas a receber de clientes ... - 8.888 - 38.383
Outros ativos circulantes ......... 656 - 71
73.513 9.544 34.658 38.454
Passivo
Financiamentos e empréstimos - (58.848) - (76.857)
Instrumentos financeiros
derivativos .... - - (4.671) -
Fornecedores - (25.129) - (9.049)
- (83.977) (4.671) (85.906)

b) Riscos de crédito

Exposicao a riscos de crédito

Os valores contébeis dos ativos financeiros representam a exposicdo maxima do crédito.

A exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:
Valor Contabil

A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo paga-
mentos de juros estimados em 31 de dezembro de 2011:
Valor Fluxo de cai-
contabil xa contratual 12 meses 2 anos 3 anos 4 anos
31 de dezembro de 2011
Passivos financeiros nédo derivativos
Financiamentos e

empréstimos .. 58.848 67.018 130 32.664 33.158 1.066
Fornecedores . 25.129 25.129 25.129 -
Total 83.977 92.147  25.259 32.664 33.158 158

1.066

d) Risco cambial

Exposicdo a moeda estrangeira

A Companhia ndo possui ativos e passivos em moeda estrangeira no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011. No ano anterior, a exposicdo da Companhia em ddlares
norte-americanos foi a seguinte:

31 de dezembro de 2010

Fornecedores 6.178
Financiamentos e empréstimo. 4.761
Exposigao do balango patrimonial sem instrumentos derivativos . 10.939
Instrumentos financeiros derivativos .. 4.671
Exposigao do balango patrimonial liquida 15.610

e) Risco de taxa de juros
Perfil
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remune-
rados por juros da Companhia era:
Valor Contabil

31/12/2011  31/12/2010
Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros .. - (5.286)
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros .. 73.369 30.907
Passivos flnancelros (58.848) (71.571)

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa fixa

A Companhia néo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa
pelo valor justo por meio do resultado, e a Companhia ndo designa derivativos (swaps
de taxa de juros) como instrumentos de protecdo sob um modelo de contabilidade de
hedge de valor justo. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data de relatério
nao alteraria o resultado.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Um aumento de 1% nas taxas de juros, na data das demonstra¢des financeiras, teria
aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com os mon-
tantes mostrados abaixo. A andlise considera que todas as outras varidveis, especial-
mente quanto a moeda estrangeira, sdo mantidas constantes.

Patriménio liquido e

Analise de sensibilidade taxa variavel (1%) resultado do exercicio

31/12/2011
Alteracao na taxa de juros sobre financiamentos . (59)
Alteracao nas taxas de juros sobre aplicagoes flnancelras 73

f) Valor justo
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores conta-
beis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

31 de dezembro de 2011

Valor Valor

contabil justo

Caixa e equivalentes de caixa .. 73.513 73.513
Financiamentos e emprestlmos 58.848 58.848

Na avaliagao do valor justo dos instrumentos flnancelros foram consideradas as se-
guintes premissas pela Administragcdo da Companhia:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras retidas: as aplicagdes finan-
ceiras possuem liquidez diaria com recompra considerando remuneragao prevista
na curva de rendimento do instrumento e, desta forma, seu valor contabil reflete
seu valor justo.

Financiamentos e empréstimos: o valor justo dos empréstimos e financiamentos, que
é determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apura-
dos na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. Os financiamentos e
empréstimos estdo substancialmente representados por debéntures emitidas pela
Companhia no inicio deste exercicio, sendo que a Companhia nao apurou variagdes
significativas em relagcdo ao contrato firmado, mantendo taxas para desconto a valor
justo similares as taxas efetivamente contratadas.

g) Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valor justo no balango patrimonial séao

classificados de acordo com as seguintes categorias:

- Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
e idénticos;

- Nivel 2 — inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas bruta para fins fiscais e as recei-
tas apresentadas na demonstracéo de resultado do exercicio:

2011 2010
Receita bruta fiscal ...........ccccceiiiiiiicccccccce 300.642 1.449.151
Menos:
Impostos sobre vendas (88.266) (487.111)
Devolugdes e abatimentos - (92)
Total da receita contabil .. _212.376 961.948
20. RECEITAS FINANCEIRAS E DESPESAS FINANCEIRAS

2011 2010
Despesas financeiras

(8.268) (10.690)

Variagdes cambiais passivas (9.165) (73.435)
Outros . (1.165) (1.426)
Total ... _(18.598) __(85.551)
Receitas financeiras -

359 271
Variagdes monetdrias ativas 7.581 7.753
Variagdes cambiais ativas. 8.524 53.565
Outros . 55 407
Total .. 16.519 61.996

21. DESPESAS COM IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL SOBRE O
LUCRO
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagédo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é de-
monstrada como segue:
2011
13.929
34% 34%

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Aliquota fiscal combinada ...........cccciiiiiiiiiiiiiiicciic
Imposto de renda e contribuigdo social:

Pela aliquota fiscal combinada ...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiie 4736 23.363
Adicdes permanentes, liquidas:

Despesas nao dedutiveis 423 46
Compensacao de prejuizos fiscais de anos anteriores (330) (6.893)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos nao

reconhecido sobre prejuizos e diferengcas temporarias (784) 2.986
Outros . (114 -
Imposto de re

resultado do exercicio 3.931 19.50:
Aliquota efetiva 28% 28%

Impostos diferidos

Ativos

A Companhia ainda possui diferencas temporarias originadas dos valores de provisao
para contingéncias, no valor de R$ 2.814, e passivos de beneficios poés-emprego, no
montante de R$ 50.631. A Companhia nao realizou a constituicdo de impostos diferi-
dos ativos sobre estes montantes visto que estimativas de resultado tributavel futuro
nao estavam disponiveis para os periodos quando sdo esperados a realizagdo dos
mesmos. Considerando as caracteristicas dos passivos que geram estas diferengas
temporarias, sua realizagédo é estimada por um periodo superior a 10 anos.
Passivos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

31/12/2011 31/12/2010

Ajuste de avaliacdo patrimonial por custo atribuido ...... 32.827 34.254
Diferenca de vidas Uteis — depreciagdo 2.813 1.806
Passivo nao circulante 35.640 36.060
22. DESPESAS POR NATUREZA

2011 2010
Depreciagdo e amortizagao (7.290) (5.884)
Despesas com pessoal ..... (12.715) (18.443)
Matéria-prima / produtos adquiridos (138.179) (817.988)
Despesas com beneficios empregados (10.761) (7.012)
Outros . (27.588) (21.300)
Total .... (196.533) (870.627)
Despesas de vendas (3.913) (5.213)
Despesas administrativas . (15.801) (17.046)
Outras despesas (867) (66)
Custos dos produtos e dos servigos vendidos (175.952)  (848.302)
Total (196.533)  (870.627)
23. RESULTADO POR AGAO

2011 2010
Resultado liquido 10.418 49.632
Média ano ac¢des ordinaria 5.158.475 5.158.475
Média ano acdes preferenciais 10.137.525 10.137.525
Resultado por agao ordinaria basico - R 0,6388 3,0431
Resultado por agéo preferencial basico - 0,7026 3,3474

24. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, consi-
derando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,

’ h ’ 31/12/2011  31/12/2010 . Njve| 3 — premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
Caixa e equivalentes de caixa .. 73513 34.658  ogbservaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era
Contas a receber de clientes . 8.888 38.383 A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utili- composta por R$ 191.113, R$ 35.184 para lucros cessantes e R$ 468.950 para res-
_IO_U"|°S ativos circulantes &3 ggg -3 1?; zando um método de avaliago. ponsabilidade civil.

Ofal oo . . 31/12/2011 25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Todos os montantes apresentados estao relacionados ao mercado nacional, nao exis- Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Em outubro de 2012 a Companhia obteve éxito em processo tributario, no montante de
tindc_v recebivt_el em aberto no mercado _externo.l i . ) Caixa e equivalentes de caiXa .........cccccoereruenne - 73.513 - aproximadamente R$ 11.912. O processo tributario refere-se a valores recolhidos a
O cliente mais relevante da Companhia também é uma parte relacionada, Petréleo - 73.513 - maior atitulo de PIS/COFINS no periodo de 1998 a 2020, devido inconstitucionalidade
Brasileiro S/A - Petrobras, uma das controladoras em conjunto da Companhia, respon- 31/12/2010 Art. 32, caput e § 1° da Lei 9.718/98 sobre o conceito de faturamento (receitas totais),
savel por R$ 3.771 dos recebiveis a valor contabil em 31 de dezembro de 2011, repre- Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 pois a emenda constitucional permitindo a tributacao sobre as receitas totais é posterior
sentando 42,43% do contas a receber. Cai ivalentes d . Hivel 1 2’7" Nivels 5 essalei (2003). O processo transitou em julgado em 2012. Este montante ndo estava
A Companhia no apresenta saldos significativos em atraso e histérico relevante de | altxa e e?“"’? entes de %a'xf’l T e - 34'63? " reconhecido nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
perdas por inadimpléncia. Desta forma ndo é constituida provisao para riscos de cré- nStrumentos financeiros derivativos passivos = (4.671) = dezembro de 2011 pois se tratava de um ativo contingente até a data final do periodo
dito e perdas por redugao no valor recuperavel. = 29.987 destas demonstragdes.
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REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A.

Rio Grande — RS

Examinamos as demonstragdes financeiras da Refinaria de Petréleo Riogran-
dense S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas con-
tabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes financeiras
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apre-
sentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas conta-
beis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra-

¢bes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as

normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cum-

primento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e

executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra-
kgées financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obten-
¢ao de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des apresentados nas de-
monstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julga-
mento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgé@o relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragao e adequada apresentacdo das demonstrag¢des financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avali-
acéo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagao da apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e fi-
nanceira da Refinaria Riograndense S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desem-

penho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo na-
quela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Reapresentacdao das Demonstragcées Financeiras

Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras da Companhia referen-
tes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, originalmente emitidas em
06 de margo de 2012 e sobre as quais emitimos relatério de auditoria sem res-
salvas na mesma data.Conforme mencionado na nota explicativa 3, estas de-
monstragdes financeiras estdo sendo reapresentadas para refletir os impactos
de ajustes referente a baixa de prejuizos fiscais acumulados em anos anteriores
e, consequentemente, nossa opinido considera estas mudangas e se sobrepde
a opinido anteriormente emitida.

Transacées com partes relacionadas

Conforme demonstrado na nota explicativa n® 10, as opera¢des da Companhia
sao concentradas com seus acionistas ou partes relacionadas aos seus acionis-
tas. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da conti-
nuidade normal dos negécios da Companhia e seus acionistas e partes relacio-
nadas e ndo incluem quaisquer ajustes as contas das demonstracdes financei-
ras que poderiam ser requeridos no caso de eventual alteragao no perfil de suas
operagoes.

Porto Alegre, 18 de dezembro de 2012.

Wiladimir Omiechuk
Contador - CRC 1RS041241/0-2
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