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Porto Alegre, quarta-feira, 15 de marco de 2017

DIARIO OFICIAL DA INDUSTRIA E COMERCIO

REFINARIA DE PETROLEO
RIOGRANDENSE

@

Senhores Acionistas,

O Conselho de Administracao da Refinaria de Petréleo Riograndense S/A (RPR) submete a
apreciacdo de V.S.> seu Relatério da Administracdo e Demonstracdes Financeiras relativas
ao exercicio 2016. Tais informacdes, elaboradas em conformidade com a legislagao societa-
ria vigente, vém acompanhadas por parecer, sem ressalvas, dos auditores independentes.
Perfil da Companhia

A RPR tem como principal atividade a producdo e comercializagao de derivados de petréleo,
especialmente Gasolina, Oleo Diesel, Nafta Petroquimica, Oleo Combustivel, GLP, Aguar-
ras, Oleos Especiais, Pentanos e Solventes Leves.

Ambiente Econdomico

Em 2016 houve a continuidade da deterioragédo do cendrio macroecondmico brasileiro, com
destaque para a retragao do consumo, diminui¢ao da entrada de investimento estrangeiro,
redugao nos niveis de emprego e na atividade econdmica. A inflagdo, medida pelo IPCA,
convergiu ao longo do ano para dentro da meta estipulada pelo Banco Central, fechando o
ano em 6,3%. A taxa de juros basica da economia iniciou 0 ano em 14,25% a.a. e caiu a
13,75% a.a. no encerramento do exercicio. O cambio sofreu uma valorizagdo média de
13,4% em relagdo a 2015, atingindo a cotagéo de R$ 3,35 por ddlar no final do periodo.

O prego do petrdleo Brent iniciou 0 ano em US$ 30,7/barril e fechou em US$ 53,5/barril, com
preco médio de US$ 43,7/barril em 2016, inferior 16,7% em relagé@o ao ano anterior e repre-
sentando queda de 12,8% quando convertido em moeda nacional. Os precos do petréleo no
mercado internacional cresceram ao longo do periodo, principalmente devido ao ddlar de-
preciado em relagdo as cestas de moedas e ao corte de producéo de petréleo pela Organi-
zagao dos Paises Exportadores de Petréleo - OPEP, especialmente na Ardbia Saudita e no
Ird, os maiores players do setor.

Conforme dados divulgados pela Agéncia Nacional do Petréleo - ANP, o mercado brasileiro
de derivados de petrdleo registrou uma queda de 4,5% em volume entre janeiro e novembro
de 2016, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. No Rio Grande do Sul, a
queda foi de 2,1% para o mesmo periodo.

A partir de outubro, os precos dos principais derivados de petréleo no mercado nacional
passaram a apresentar uma tendéncia de paridade com o mercado internacional. Nesse
contexto, os precos médios de gasolina e dleo diesel nas Refinarias sofreram alteragdes
mensais para refletir as oscilagdes de cambio e cotagdo de petréleo: em outubro houve re-
ducao na gasolina e no 6leo diesel, respectivamente de 3,2% e 2,7%, em novembro redugao
de 3,1% e 10,4%, enquanto que em dezembro houve aumento de 8,1% e 9,5%.
Contexto Operacional

Em 2016 a RPR adquiriu petréleos, correntes intermediarias e produtos, nacionais e impor-
tadas, processou as matérias-primas, formulou os derivados e comercializou os produtos
principalmente na regiéo sul do Brasil. As aquisi¢des de correntes intermedidrias e produtos
atingiram volume de 209 mil m3, representando 21% do total da venda de derivados no ano.
Devido ao aumento nos volumes de vendas, a RPR reativou suas plataformas ferroviarias
para carregamentos de gasolina e éleo diesel.

Em funcao da elevada atratividade econdmica das importagdes de gasolina e dleo diesel, a
partir de julho, diversas cargas desses derivados ingressaram no mercado nacional através
do Porto de Rio Grande, o que levou a um incremento na concorréncia no mercado de atu-
acao da Companhia. Por outro lado, este aumento na movimentacgéo de derivados na regido
propiciou a oportunidade para que a RPR atuasse mais intensamente na prestacao de ser-
vicos de armazenagem de combustiveis a terceiros, utilizando a flexibilidade do seu parque
de tanques.

Os resultados operacionais e econémicos alcangados em 2016 permitiram consolidar a po-
sicdo financeira da Companhia.

Processos de Gestao

A RPR tem preocupagéo permanente com o equilibrio entre a produgéo industrial, a preser-
vacao do meio ambiente e a promogao da qualidade de vida, objetivando o crescimento
socioecondmico sustentavel e a garantia da seguranga dos seus empregados e da comuni-
dade onde esta inserida. Para assegurar o atendimento desses objetivos, o Sistema de
Gestao Integrada (SGI) da Companhia, que engloba as normas ISO 9001 (qualidade), ISO
14001 (meio ambiente) e OHSAS 18001 (seguranga e saude ocupacional), foi objeto de
duas auditorias de manutengdo em 2016, conduzidas por auditores independentes (BVQl),
que atestaram sua eficacia e integridade.
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Relatério da Administracao

Investimentos

Em 2016, a RPR investiu R$ 8,9 milhdes em projetos direcionados a assegurar o atendimen-
to de exigéncias legais, a garantia da confiabilidade operacional das unidades de processo
e a manutengdo de niveis adequados de seguranca, qualidade e produtividade nas suas
operagoes industriais. Os investimentos relevantes foram: i) reforma em tanque de armaze-
nagem de derivados no valor de R$ 2,6 milhdes; ii) modernizagéo do terminal logistico no
valor de R$ 1,0 milhao; iii) melhorias em subestagéo de energia elétrica no valor de R$ 920
mil; iv) construcao de bacias de contengéo na area de transferéncia e estocagem no valor de
R$ 880 mil; e v) instalagéo de um novo flotador de ar dissolvido (FAD) na estagdo de trata-
mento de efluentes no valor de R$ 450 mil.

Pessoas

A politica de RH da Companhia visa estabelecer um relacionamento de longo prazo com
seus empregados através de um abrangente plano de beneficios e um sistema de remune-
ragao que reconhece o desempenho. Os beneficios oferecidos incluem participagdo nos lu-
cros e resultados, gratificagdes por tempo de servico, plano de satde, plano de previdéncia
privada, seguro de vida, auxilio creche, incentivo escolar aos filhos, refeitério na empresa e
clube esportivo. Em 2016, como consequéncia do processo de avaliagdo de desempenho,
foram reconhecidos os 25 colaboradores que apresentaram desempenho mais destacado
no ano, sendo que 03 foram agraciados com uma viagem para destino turistico nacional. O
programa de treinamentos atingiu 261 colaboradores (89% do efetivo da empresa), alcan-
cando indice de 3,1% de HH treinado. Avangamos também nos programas de desenvolvi-
mento gerencial, com treinamentos para os diversos niveis das liderangas da empresa,
como preparagao para lidar com os desafios futuros. Com objetivo de incrementar sua inte-
gragao com a comunidade, a RPR oferece oportunidades & universitarios e jovens profissio-
nais de aplicar seus conhecimentos em situagdes reais de trabalho, de modo que em 2016,
25 estudantes estagiaram nas diversas areas da Companbhia.

Resp bilidade Social Empresarial

A atuacao da RPR tem por foco promover a inclusdo social através da educagdo, a seguran-
Ga alimentar e a melhoria da qualidade de vida na comunidade onde atua. Em 2016, pelo
sexto ano consecutivo a RPR participou do “Projeto Pescar”, iniciativa empresarial de &mbi-
to nacional que promove a insergéo no mercado de trabalho de jovens em situacéo de vul-
nerabilidade social. A sexta turma formada pela RPR propiciou para 15 jovens a iniciagdo
profissional como Operador de Processos Industriais. A Companhia é uma das empresas
mantenedoras do “Banco de Alimentos”, entidade que promove a coleta e distribuicao de
alimentos e atende mais de 50 instituicoes assistenciais em Rio Grande e Sédo José do
Norte, beneficiando 1.500 pessoas por més. No ano, outra iniciativa de destaque conduzida
pela RPR foi o projeto “Sacola Literaria”, que distribuiu 2.400 livros de literatura infantil, juve-
nil e adulta par‘a‘ 09 escolas e 03 bibliotecas publicas da cidade de Rio Grande.

Producao e ialli. a

O processamento médio de petréleo em 2016 foi de 13.906 barril/dia, superior 37,9% em
relagdo ao ano anterior. O aumento ocorreu devido a mudanca no perfil dos éleos adquiridos
e na maior disponibilidade das unidades de produgéo pela ndo ocorréncia de paradas pro-
gramadas de manuteng&o.

Perfil de Processamento
83,8% Petrdleos Importados
. Petréleos Nacionais

. Outras Matérias-Primas

Balanco patri ial em 31 de d bro de 2016 (Em milhares de Reais)
Ativo Passivo
Nota  31/12/16 31/12/15 Nota  31/12/16 31/12/15
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 156.228 73.423 Financiamentos, empréstimos e debéntures 11 46.591 71.454
Contas a receber de clientes e partes relacionadas 6 56.275 48.969 Fornecedores 12 31.602 50.995
Ganhos nao realizados com derivativos —  6.912 Perdas n&o realizadas com derivativos 18d 3.053 -
Estoques 7 71.574 99.502 Impostos e contribuigdes a recolher 13 63.827 26.956
Impostos a recuperar 8 941 3.437 Salarios e encargos sociais 16.090 6.386
Outros ativos circulantes 1.198 1.037 Provis&o para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 2.714  4.993
286.216 233.280 Provisdo para beneficio pds-emprego 15 5285  5.032
Nao circulante Dividendos propostos 17 26.096  7.064
Outros ativos néo circulantes 772 932 Qutros passivos circulantes 3.434 _3.372
Depositos judiciais 14 2.825 2.574 198.692 176.252
Imobilizado 10 188.295 192.440 Nao circulante
Intangivel 555 814 Financiamentos, empréstimos e debéntures 11 8.742 26.118
192.447 196.760 Impostos diferidos 21 33.109 35.520
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 18.537 11.063
Provisdo para beneficio pds-emprego 15 43.687 _ 35.536
104.075 108.237
Patriménio liquido 17
Capital social 42.064 42.064
Ajustes de avaliagao patrimonial 47.293 67.638
Reserva legal 8.413 5.320
Reserva de lucros 78.126 _ 30.529
. 175.896 145.551
Total do ativo 478.663 430.040 Total do passivo e patriménio liquido 478.663 430.040
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
D tracao das tacoes do patri liquido - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de Reais)
Ajustes de
Capital avaliacao Reserva Reserva Lucros
social patrimonial Legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 42.064 60.181 4.080 11.140 - 117.465
Lucro do exercicio - — - - 24.784 24.784
Outros resultados abrangentes - 7.457 - - 2.909 10.366
Total de resultados abrangentes no exercicio - 7.457 - - 27.693 35.150
TransagGes com acionistas, registrados
diretamente no patriménio liquido
Dividendos propostos - - - — (7.064) (7.064)
Constituicao de reservas - - 1.240 19.389 (20.629) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 42.064 67.638 5.320 30.529 - 145.551
Lucro do exercicio - — - - 86.682 86.682
Outros resultados abrangentes - (20.345) - - 2.906 (17.439)
Total de resultados abrangentes no exercicio - (20.345) - — 89.588 69.243
Pagamento de dividendos adicionais - - - (12.949) - (12.949)
TransagOes com acionistas, registrados
diretamente no patriménio liquido
Dividendos propostos - - - - (25.949) (25.949)
Constituicao de reservas - - 3.093 60.546 (63.639) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 42.064 47.293 8.413 78.126 - 175.896

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Notas explicativas as d ¢

1. Contexto operacional: A Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (“Companhia” ou
“RPR”) é uma sociedade de capital fechado, com sede em Rio Grande, no estado do Rio
Grande do Sul. Sao sécios da Companhia: Ultrapar Participagdes S.A. (33,333% de agdes
ordinarias e 33,138% de agdes preferéncias), Braskem S.A. (33,333% de agdes ordinarias e
33,138% de agdes preferenciais), Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (33,333% de agdes
ordinarias e 33,138% de acdes preferenciais), com controle compartilhado entre os sécios
citados, além de outros acionistas minoritarios (0,585% de agdes preferenciais). Suas ativi-
dades principais s&o o refino de petréleo e a comercializagdo dos seus derivados e correla-
tos. Os principais produtos produzidos pela RPR sédo Gasolina, Oleo Diesel, Nafta Petroqui-
mica, Oleo Combustivel, GLP (Gas de Cozinha), Aguarras e Solventes Especiais. Os
principais fornecedores de materia-prima da Companhia sdo: Petrobras, Braskem S.A.,
Shell Western Supply and Tradinhg Limited e Vitol S/A. Em 2016, a RPR atuou integralmen-
te com refino proprio, adquirindo matérias-primas e produtos nacionais e importados, co-
mercializando seus produtos principalmente no mercado regional. As principais variaveis de
mercado (pregos de petréleo, cambio, pregos de derivados), mantiveram-se alinhadas de
modo a criar a possibilidade de obtencdo de margens positivas no refino. A Refinaria de
Petréleo Riograndense S/A planejou e realizou suas acoes em um ambiente de negécios
favoravel, maximizando os resultados através de adequadas aquisi¢cdes de matérias-primas,
otimizagao no perfil de vendas, melhorias no processo produtivo e controle dos gastos ope-
racionais, atingindo recorde histérico de vendas.

2. Base de preparacao: a. Declaracdo de conformidade em relagdo as normas do CPC:
As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agdes, nos
pronunciamentos, orientagdes e interpretagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e em conformidade com as resolugdes do Conselho Federal de Contabili-
dade - CFC. A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de
Administragdo em 10 de margo de 2017. b. Base de mensuracao: As demonstragdes finan-
ceiras foram preparadas com base no custo histérico com exce¢do da adogdo do custo
atribuido aos itens do ativo imobilizado em 1° de janeiro de 2009. c. Moeda funcional e
moeda de apresentacdo: As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é
também a moeda funcional da Companhia. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras
as transagdes em moeda estrangeira sdo registradas de acordo com as taxas de cambio
vigentes na data de cada transacao. No final de cada periodo de relatério, os itens moneta-
rios em moeda estrangeira sao convertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. As va-
riagdes cambiais sobre itens monetarios sdo reconhecidas no resultado no periodo em que
ocorrerem. d. Uso de estii i e jull : Na preparagao das demons-

iva, pr

fil iras (Em milhares de Reais)

tragdes financeiras é necessario utilizar estimativas, premissas e julgamentos para a conta-
bilizagao de certos ativos, passivos e resultados. Para isso, a Administragdo da Companhia
utiliza as melhores informagdes disponiveis na data da preparagédo das demonstragdes fi-
nanceiras, bem como a experiéncia e pressupostos relativos a eventos futuros. Os resulta-
dos efetivos podem diferir dessas estimativas. Os efeitos decorrentes das revisdes dessas
estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas,
tanto no periodo presente como em periodos futuros. As informagdes sobre incertezas,
premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste mate-
rial dentro do préximo exercicio financeiro estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:
* Nota 10 - Imobilizado; * Nota 14 - Provisdes para riscos; ® Nota 15 - Beneficios a emprega-
dos; * Nota 18 - Instrumentos financeiros.

3. Principais praticas contabeis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém
sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas demons-
tragdes financeiras. a. Instrumentos financeiros. (i) Ativos financeiros nao derivativos:
A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depésitos inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na
data da negociagao na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contra-
tuais do instrumento. A Companhia nao reconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companbhia transfere os direi-
tos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais em uma transagdo no qual essencial-
mente todos os riscos e beneficios da titularidade séo transferidos. Eventual participacao
que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um
ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor li-
quido apresentado no balanco patrimonial quando a Companhia tem o direito legal de com-
pensar os valores e a intengao de realizar o ativo e, simultaneamente, liquidar o passivo. A
Companhia possui os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: empréstimos, recebiveis
e caixa e equivalentes de caixa. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo
ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que nédo sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer cus-
tos de transacgdo atribuiveis. Apds, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redu-
Gao ao valor recuperavel. Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos
(veja nota explicativa 18). As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor fatura-
do, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia.
A Companhia avaliou o efeito do ajuste a valor presente (AVP) sobre o saldo de contas a
receber de clientes e receita de vendas e, considerando o curto prazo entre o reconhecimen-

As vendas de derivados em 2016 atingiram 989,4 mil m3, 51,4% superior ao ano anterior,
atingindo seu recorde histérico, reflexo do aumento da producéo, das aquisi¢es de corren-
tes intermedidrias e produtos e do crescimento da atuacdo da RPR no mercado da regiéo
sul do Brasil. A participagdo da Companhia no mercado de derivados de petréleo do RS
aumentou de 8,0% em 2015 para 12,7% em 2016 (13,5% na gasolina, 12,9% no dleo diesel,
58,4% no 6leo combustivel, 4,0% no GLP e 100,0% na aguarras mineral).

Perfil das Entregas

38,9% Il Oleo Diesel

46,4%
Gasolina

. Demais Produtos

R Itado E Fi

A selecdo adequada das matérias-primas, as margens na comercializagao dos derivados e
o aumento do volume de vendas, influenciaram positivamente os resultados econdémicos e
financeiros da Companhia em 2016.

Indicadores (R$ mil): 2016 2015
Receita Bruta 2.245.371 1.395.730
Receita Liquida 1.490.516  974.908
Resultado Operacional 124.561 41.954
Lucro Liquido do Exercicio 86.682 24.784
EBITDA 135.563 52.037
Receitas

A receita bruta foi de R$ 2.245,4 milhdes enquanto a receita liquida atingiu R$ 1.490,5 mi-
Ihdes, superiores, respectivamente, em 61% e 53% em relagao a 2015.

Lucro e EBITDA

O lucro liquido foi de R$ 86,7 milhdes e a geragéo de caixa operacional alcangou R$ 135,6
milhdes, superiores, respectivamente, em 250% e 161% em relag@o ao ano anterior.
Endividamento

A Companhia encerrou o exercicio com uma divida bruta de R$ 55,3 milhGes, inferior 43,3%
em relacéo a 2015, com perfil de 84,2% no curto prazo e 15,8% no longo prazo. A Compa-
nhia terminou o ano com R$ 100,9 milhdes de caixa liquido, representando aumento de R$
125,0 milhdes em relagdo ao ano anterior, consolidando sua posigao financeira.
Perspectivas

Para 2017, o cenario da atividade de refino de petréleo no Brasil indica operagdo com mar-
gens positivas, porém em niveis inferiores a 2016, considerando que os precos dos deriva-
dos no mercado nacional dever&o estar alinhados com o mercado internacional. Em atendi-
mento as diretrizes estabelecidas pelos seus controladores, a Companhia mantera a gestao
eficiente sobre suas operagdes, objetivando o crescimento econdmico, a manutengdo da
solidez financeira e a sustentabilidade da operacéo.

Em 2017, a RPR comemora 80 anos de atuagdo e esta preparada para os desafios e opor-
tunidades que se apresentardo no mercado nacional de refino.

Por fim, agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes e fornecedores pela
confianga, dedicagao e apoio recebidos ao longo de 2016. A Administracao

Demonstracao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 19 1.490.516 974.908
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados 22 (1.319.796) (895.754)
Lucro bruto 170.720  79.154
Outras receitas operacionais 81 412
Despesas com vendas 22 (7.829)  (7.907)
Despesas gerais e administrativas 22 (38.411) _(29.705)
Lucro antes das rec. (desp.) financ. lig. e impostos 124561 41.954
Receitas financeiras 20 20.986  13.504
Despesas financeiras 20 (15.608) _(14.069)
Lucro antes dos impostos 129.939  41.389
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 21 (45.668) (16.569)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 21 2.411 (36)
Lucro liquido do exercicio 86.682 _ 24.784
Lucro por acao
Lucro por acao ordindria basico (em R$) 5,3147  1,5196
Lucro por agéo preferencial basico (em R$) 58462 1,6716

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de Reais)

Nota 2016 _ 2015
Lucro liquido do exercicio 86.862 24.784
Ganhos (perdas) néo realizados (as) com derivativos 18d (9.965) 5.978
Ganhos (perdas) atuariais de plano de beneficios definidos 15 (7.473) _4.388

(17.438) 10.366
69.424 35.150

Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e contribuicédo social 129.939 41.389
Ajustes por:

Depreciacao 11.002 10.084
Resultado na venda de ativos imobilizados 174 307
Encargos financeiros néo realizados sobre empréstimos e financ. 13.165 12.238
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 4155  7.657
Provis&o para beneficio pds-emprego 931 1.755
Variagoes nos ativos e passivos

Aumento em contas a receber (7.306) (10.615)
(Aumento) Redugao nos estoques 27.928 (2.314)
Aumento (Redugdo) em fornecedores (19.394) 17.448
Redugéo dos demais grupos do ativo 9.156 14.607
Aumento dos demais grupos do passivo 17.907

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros e encargos pagos sobre empréstimos e financiamentos (21.621) _(9.240)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 146.224

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdo de ativo imobilizado (9.621) (16.879)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (9.621) (16.879)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos

50.589 73.511
(84.373) (70.004)
20.014

Pagamentos de dividendos (20.014) =
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (53.798 3.507
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 82.805 _71.282

Demonstracao do aum. (reducao) do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio (Nota 5)
No fim do exercicio (Nota 5)

73.423
156.228
8

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeira:

to da receita e liquidagdo por parte do cliente, os valores calculados foram considerados
imateriais, ndo gerando ajustes Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. (i) Passivos financeiros nao derivativos: A Com-
panhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
na data de negociacao na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢cdes contratuais
do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacoes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sdo compen-
sados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial somente quando a Companhia
tenha o direito legal de compensar os valores e a intencao de realizar o ativo e, simultanea-
mente, quitar o passivo. A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar. Tais passivos financeiros séo reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagado atribui-
veis. Apos, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do méto-
do dos juros efetivos. A Companhia avaliou o efeito do ajuste a valor presente (AVP) sobre
saldos de passivo e ndo identificou valores materiais a serem ajustados. (iii) Capital social:
Acbes ordindrias: As agdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes e opgdes de agdes sado reconhecidos
como deducao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. Acbes prefe-
renciais: As agdes preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido caso sejam nao
resgataveis, ou somente resgataveis a escolha da Companhia. A¢des preferenciais nao dao
direito a voto e possuem preferéncia na liquidag@o da sua parcela do capital social. As acoes
preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a detentores aa, =
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de acdes ordindrias. Os dividendos minimos obrigatérios conforme definidos em estatuto
sdo reconhecidos como passivo circulante. (iv) Instrumentos financeiros derivativos, in-
cluindo contabilidade de hedge: A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge
financeiros para proteger suas exposi¢oes de risco de variagdo de moeda estrangeira. No
momento da designacao inicial do hedge, a Companhia formalmente documenta o relacio-
namento entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge, incluindo os objetivos
de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugéo da transagao de hedge, juntamente
com os métodos que ser&o utilizados para avaliar a efetividade do relacionamento de hedge.
A Companhia faz uma avaliag&o, tanto no inicio do relacionamento de hedge, como continu-
amente, se existe uma expectativa que os instrumentos de hedge sejam “altamente eficazes”
na compensagao de variagdes no valor justo ou fluxos de caixa dos respectivos itens objeto
de hedge durante o periodo para o qual o hedge é designado, e se os resultados reais de
cada hedge estao dentro da faixa de 80-125 por cento. Para um hedge de fluxos de caixa de
uma transacao prevista, a transag@o deveria ter a sua ocorréncia como altamente provavel e
deveria apresentar uma exposicao a variacdes nos fluxos de caixa que no final afetam o lu-
cro liquido reportado. Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de
transagdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Apds o reconhecimen-
to inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo
registradas como descritas abaixo. Hedges de fluxos de caixa: Quando um derivativo é
designado como um instrumento de hedge em uma proteg@o (hedge) da variabilidade dos
fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou passivo reconhe-
cido ou uma transagao prevista altamente provavel e que poderia afetar o resultado, a porgao
efetiva das variagbes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros resultados abran-
gentes e apresentada na conta de ajuste de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido. O
valor reconhecido em outros resultados abrangentes é reclassificado para resultado no mes-
mo periodo que os fluxos de caixa protegidos (hedge) afetam o resultado na mesma linha na
demonstracao de resultados como item objeto de hedge. Qualquer porgao nao efetiva das
variacdes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado. Caso o
instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizagdo de hedge, expire ou
seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designagao revogada, entdo a contabiliza-
cdo de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumulados, anteriormente
reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados na reserva de avaliacéo
patrimonial no patriménio liquido, permanecem até que a transagéo prevista afete o resulta-
do. Se ndo houver mais expectativas quanto a ocorréncia da transag&do prevista, entdo o
saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado. b. Esto-
ques: Os estoques sdo demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois
o menor. No valor de custo dos estoques estdo incluidos os custos de aquisicao e gastos
relacionados diretamente ao processo produtivo. As estimativas do valor realizavel liquido
baseiam-se nos pregos de venda em vigor no final do periodo de apuracéo, liquidos das
despesas diretas de venda. Caso o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma
provisdo correspondente a essa diferencga é contabilizada. Os materiais e suprimentos estao
demonstrados ao custo médio de compra, que ndo pode exceder ao valor de reposicao. c.
Imobilizado: (i) Reconhecimento e mensuracao: Itens do imobilizado sdo mensurados
pelo custo histérico de aquisicdo ou construcao, deduzido de depreciagdo acumulada e per-
das de reducgdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, caso aplicavel. A Companhia
optou por registrar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de
abertura do exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado
tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais. Embora a adogao
do valor justo como custo atribuido e do consequente aumento na despesa de depreciagao
nos exercicios futuros, a Companhia nédo alterara sua politica de dividendos. O custo inclui
gastos que sdo diretamente atribuiveis & aquisicao de um ativo. O custo de ativos construi-
dos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local necessario para que esses sejam capazes de operar da
forma pretendida pela Administragdo. Quando partes de um item do imobilizado tém diferen-
tes vidas Uteis, elas sao registradas como itens individuais (componentes principais) de imo-
bilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado s@o apurados pela com-
paracao entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contdbil do imobilizado, e séo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas/despesas no resultado. (ii) Custos subse-
quentes: O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do
componente gerardo receita para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manutencgéo do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
(iii) Depreciacéo: A depreciagéo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um
ativo ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagao é reconhe-
cida no resultado baseando-se no método linear com relag@o as vidas Uteis estimadas de
cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que melhor reflete o padrao
de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. A Companhia conside-
ra as seguintes vidas Uteis econdmicas para os bens constantes de seu ativo imobilizado: ¢
Edificacoes e benfeitoria 60 anos; ®* Maquinas, equipamentos e instalacdes de operagdes
8-35 anos; ® Mdveis e utensilios 8-32 anos; ® Computadores e periféricos 5-8 anos; * Veiculos
10 anos. Os efeitos em taxas médias de depreciagdo para os itens com intervalo estao
apresentados na nota explicativa 10. d. Reducdo ao valor recuperdvel de ativos: (i) Ativos
financeiros (incluindo recebiveis) Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por
meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagéo para apurar se ha evidéncia ob-
jetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Nao ocorreram indicagdes de
perda nos exercicios apresentados, consequentemente, a Companhia ndo possui provisédo
para irrecuperabilidade registrada nesses exercicios. (i) Ativos néo financeiros: Os valores
contabeis dos ativos néo financeiros da Companhia, que ndo os estoques, sao revistos a
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com suas obrigacoes ao vencerem, sob condi¢oes normais e de estresse, sem causar per-
das inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. As principais fontes
de liquidez da Companhia derivam do saldo de caixa e aplicagoes financeiras, do fluxo de
caixa gerado por suas operagdes e de empréstimos e financiamentos. A Companhia entende
que essas fontes sdo adequadas para atender as atuais demandas por recursos, o que in-
clui, mas néo se limita, capital de giro, capital de investimento, amortizagado de dividas e
pagamento de dividendos. ¢. Risco de mercado: Risco da taxa de cambio: O risco de
mercado a que esta exposta a Companhia tem nos seus principais componentes a variagao
da taxa de cambio. Como toda aquisigéo de petréleo da Companhia é precificada em moeda
americana, sendo as vendas destinadas ao mercado nacional, ha a necessidade de se
acompanhar essas flutuagdes, de modo que a Companhia aplique uma gestéo ativa de sua
divida, monitorando sua exposi¢do cambial. A Companhia protege (hedge) de 90 a 100 por
cento de seu fluxo de caixa esperado de moeda estrangeira com relagcdo a compras de pe-
tréleo firmadas em contrato. Risco de taxa de juros: A Companhia possui dividas financei-
ras associadas a taxas flutuantes, que podem majorar suas despesas financeiras no futuro.
As dividas em moeda nacional estdo sujeitas a variagdes do CDI diario. Exposicao a riscos
de commodities e pre¢os de derivados de petréleo: O resultado da Companhia esta dire-
tamente associado ao negécio de refino de petréleo e venda de seus derivados, sem partici-
pagao nas demais cadeias da industria. A maior parte dos seus produtos s@o vendidos no
mercado nacional. O petréleo cru é a matéria-prima principal da Companhia e tem seus
precos expostos a cotagado internacional. Para vendas no Brasil, os precos finais de deriva-
dos sdo definidos em consonancia com a politica de precos do maior refinador do Brasil, a
Petrobras. d. Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indire-
tos decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto os riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes geral-
mente aceitos de comportamento empresarial. A Administracédo estabelece controles para
administrar os riscos operacionais e gestdo eficaz dos custos, de forma a evitar a ocorréncia
de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia. e. Riscos de estrutura de
capital: Decorre da escolha entre capital préprio (aporte de capital e retengé@o de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia realiza para financiar suas operacdes. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizagao do custo médio ponderado do capital, a Companhia moni-
tora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.

5. Caixa e equivalentes de caixa:
31/12/2016 31/12/2015
586 227

155.642 73.196

156.228 73.423
Os rendimentos das aplicagdes financeiras em 2016 sao oriundos de renda fixa e remunera-
ram 98,5% do CDI. As aplicagdes financeiras possuem liquidez imediata, pois sdo pronta-
mente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudancga de valores e, por essa razao, foram consideradas como equivalentes de
caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.
6. Contas a receber de clientes e partes relacionadas

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras

31/12/2016 31/12/2015
Circulante

Clientes 19.692 7.648
Sociedades controladoras - 1
Empresas ligadas 36.583 41.320
Total 56.275 48.969
Nao Circulante

Clientes 772 898
Total 772 898

A composicao de contas a receber com partes relacionadas esta detalhada na nota explica-

tiva 9. A Companhia nao apresenta histoérico de perdas por inadimpléncia. Desta forma, nao

é constituida provis@o para riscos de crédito e perdas por redugé@o no valor recuperavel.

7. Estoques
31/12/2016 31/12/2015

Produtos acabados 4.523 14.052

Produtos em elaboragéao 9.653 25.394
Matérias-primas 45.669 50.584
Materiais para manutengao 11.729 9.472
Total 71.574 99.502

O custo das vendas reconhecido no resultado durante o ano em relagdo as operagoes con-
tinuadas foi de R$ 1.319.796 (R$ 895.754 em 2015).
8. Impostos a recuperar

31/12/2016 31/12/2015
Circulante

IRPJ e CSLL - 2.975
COFINS 771 378
PIS 168 82
Outros 2 2
Total 941 3.437

9. Partes relacionadas: As transagbes comerciais de compra e venda de produtos, maté-
rias-primas e contratag&o de servigos entre partes relacionadas estéo demonstradas a se-
quir:

2016

Contasa Contas a

iras (Em milhares de Reais)

&

31/12/2014 31/12/2015

Depreciacao Adicoes Baixa Depreciacao

Edificagdes e benfeitorias (10.531) (1.147) — (11.678)
Maquinas, equip. e instalagdes de operagdes (109.052) (8.330) 73 (117.310)
Moveis e utensilios 1.648) (49) 2 (1.695)
Computadores e periféricos (1.156) (260) 1 (1.414)
Veiculos (204) (41) 13 (233)
Outros (18) (5) - (23)
(122.609) _ (9.832) 89 (132.352)

Durante o exercicio de 2016 a Companhia realizou revisdes periddicas da vida util econémi-|
ca dos itens de imobilizado, sendo que nao houve alteragdes relevantes na vida util estimada
nos exercicios anteriores.

11. Financiamentos, empréstimos e debéntures

Saldos em
Valor de Encargos Ano de
Caracteristicas  31/12/2016 31/12/2015 principal Financeiros Vencimento
Moeda nacional
BNDES Automético 377 1.484 5.003 4,30%a.a.+TJLP 2017
BNDES Automético 148 747 1.251 3,30% a.a+UMBNDES 2017
Finame 567 724 851 4,50% a 5,50% a.a. 2019 a 2021
Debéntures 26.333 43.945 50.179 111,50% CDI 2017 a 2018
Moeda
estrangeira US$
Finimp - 29.491 28.305 VC + 3,90% a.a. 2016
Finimp — 21.181 20.521 VC +4,35%a.a 2016
Finimp 21.453 - 19.313 VC + 3,985% a.a. 2017
Finimp 6.455 - 5.964 VC +3,53% a.a 2017
Total circulante 46.591 71.454
Total ndo
circulante 8.742 26.118

Durante o ano de 2016, visando a manutengao do capital de giro a RPR financiou compras
de estoques. Deste modo, foram realizadas captacdes em moeda estrangeira protegidas
através de operagao de Swap, nos Bancos Safra S/A e Santander S/A cujo valor de principal
em 31/12/2016 € R$ 25.277. As parcelas classificadas no passivo nao circulante tém o
seguinte cronograma de pagamentos:

2
2019 a 2021

12. Fornecedores
31/12/2016 31/12/2015

Fornecedores 8.544 4.490
Sociedades controladoras 22.983 46.302
Empresas ligadas 75 203
Total 31.602 50.995

13. Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher
31/12/2016 31/12/2015
333 257

IRRF

PIS/COFINS 14.054 799

CIDE 5.208 3.796

ICMS 40.975 21.875

IR/CS 3.123 -

Outros 134 229
63.827 26.956

14. Provisoes para riscos: A Companhia é parte em acdes judiciais e processos adminis-|
trativos perante tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal das opera-
coes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, civeis e outros assuntos. A Administra-
cao com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e considerando o histérico das agdes referentes as quantias reivindicadas, cons-|
tituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis estima-
das com as agdes em curso, conforme abaixo: a.Contingéncias passivas provaveis

Provisdao Depésitos judiciais

2016 2015 016 2015

Fiscais 9.545 8.955 - -
Civeis 663 300 - -
Trabalhistas 11.043 6.801 2.825 2.574
21.251 16.056 2.825 2.574

(-) Circulante (2.714) (4.993) - -
Nao circulante 18.537 11.063 2.825 2.574

Em 31 de dezembro de 2016 os processos trabalhistas referem-se, principalmente, as ques-
tdes ajuizadas por ex-empregados da Companhia, versando sobre verbas salariais e indeni-
zatdrias. E com relagéo as provisoes fiscais o valor de R$ 9.545 refere-se ao processo admi-
nistrativo decorrente do despacho decisério n°171 da Delegacia da Receita Federal de|
Pelotas emitido em margo de 2015 que reconheceu parcialmente o direito creditério pleitea-|
do pela Companhia, relacionado ao pagamento indevido de PIS e COFINS sobre outras re-
ceitas e juros sobre capital préprio abrangendo o periodo de fevereiro de 1999 até janeiro de
2004. A Companhia apresentou Manifestacado de Inconformidade por entender que os valo-
res glosados relativos a falta de documentagéo apresentada nao sao aplicaveis, porém reco-

cada data de apresentacéo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso receber pagar Vendas nheceu que houve erro ao corrigir os valores pela taxa Selic acumulada. O valor provisionado,
ocorra tal indicagéo, entao o valor recuperavel do ativo é determinado. Nao ocorreram indi- circulante circulante __ brutas Compras representa a expectativa atual de perda considerando tanto os valores glosados quanto o,
cacdes de perda nos exercicios apresentados, consequentemente, a Companhia nao possui Empresas erro na corregéo dos valores pela Selic. Resumo da movimentacao
provisao para irrecuperabilidade registrada nesses exercicios. e. Beneficios concedidos a Braskem S.A. - 22.983 25710 368.489 Fiscais Civeis Trabalhistas Total
empregados: Os compromissos atuariais com os planos de seguro de vida e os de assis- Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras - - = 104.550 ga1do em 1° de janeiro de 2015 5983 273 5.181 11.437
téncia médica sdo provisionados com base em célculo atuarial elaborado anualmente por Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - - - 1.264  proyisges feitas durante o periodo 2.972 27 1.620 4.619
atudrio independente, de acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos Petrobras Global Trading B.V - — — 624.983 galdo em 31 de dezembro de 2015 8055 300 6.801 16.056
ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os custos referentes ao aumento do Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 18.186 75 966.483 3.191 Provises feitas d iod 90 363 4.040 19
valor presente da obrigagao, resultante do servigo prestado pelo empregado, reconhecidos Petrobras Distribuidora S.A. 15.038 - 889.072 294 Sr(msoes ;{t%s éjrantega p‘i{'ozgm 5 54 s 505 2?-2 ‘;—’
durante o periodo laborativo dos empregados. O método da unidade de crédito projetada Quantiq Distribuidora Ltda 2172 - 25,602 - Saldoem e dezembro de 207 . -545 11 -25
considera cada periodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional de beneficio, Liquigas Distribuidora S.A. 1.185 - 26.459 - b. Riscos possiveis: A Companhia possui processos em andamento relacionados a ques-
que s&o acumuladas para o computo da obrigag&o final. Adicionalmente, s&o utilizadas ou- Companhia Ultragaz S.A 2 - 3.817 6 tdes trabalhistas e civeis relativas respectivamente a questoes ajuizadas por ex-empregados
tras premissas atuariais, tais como estimativa da evolug&o dos custos com assisténcia médi- Empresa Carioca de Produtos Quimicos-EMCA - - 3.760 — e inquérito civil publico cuja probabilidade de desfecho desfavoravel foi avaliada como possi-|
ca, hipéteses bioldgicas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de Total 36.583 23.058 1.940.908 1.102.777 vel, no montante de R$ 1.043 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 3.638 em 31 de dezembro
contribuicdo dos empregados. A Companhia reconhece todos os ganhos e perdas atuariais 2015 de 2015). A Administracao, em conjunto com os seus consultores legais, ndo registrou provi-
resultantes de planos de beneficios definidos em outros resultados abrangentes. f. Provi- Contasa Contas a sdo para riscos sobre esses valores por entenderem que néo havera perdas.
s6es: Uma provisao é reconhecida, em fungédo de um evento passado, se a Companhia tem receber pagar Vendas 15. Beneficios a empregados: A Companhia possui um conjunto de beneficios apds apo-
uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é prova- circulante circulante _ brutas Compras sentadoria para seus empregados elegiveis a esses direitos. Os beneficios existentes sao;|
vel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo. g. Receita operacio- Empresas seguro de vida, plano de assisténcia médica e odontoldgica e indenizagéo do FGTS. A Com-
nal: A receita operacional da venda de produtos ¢ medida pelo valor justo da contrapresta- Braskem S.A. - 9.111 — 270.138 panhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para beneficio pés-emprego relacionada &
Ao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando: (i) existe evidéncia Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 1 37.191 — 578.838 indenizagao do FGTS por tempo de servico, plano de assisténcia médica e seguro de vidal
convincente de que os riscos e beneficios inerentes a propriedade dos produtos foram trans- Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - 52 - 620 para aposentados elegiveis (“beneficios complementares”). A movimentagéo dos passivos
feridos para o comprador, (i) for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 25.234 8 554.787 359 por conta de beneficios de longo prazo a empregados esté apresentada abaixo:
para a entidade, (jii) os custos associados e a possivel devolugdo de produtos podem ser Petrobras Distribuidora S.A. 12.706 —  462.540 Multa de FGTS
estimados de maneira confiavel, (iv) ndo haja envolvimento continuo com os produtos vendi- Qua_ntig Distribuidora LTDA. 1.966 143 29.838 143 2016 2015
dos e, (v) o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. A recei- Liquigas Distribuidora S.A. . 1.414 - 14.687 — Valor presente das obrigacées totalmente descobertas -
ta de servigos prestados é reconhecida no resultado em fungéo de sua realizagéo. h. Recei- Empresa Carioca de Produtos Quimicos-EMCA - - 1.773 ~ em 01 de janeiro (689) (455)
tas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem principalmente Total __41.321 __ 46.505 1.063.625 _850.098 pespesas no ano (139) (94)
receitas de rendimentos sobre aplicacdes financeiras. A receita de juros € reconhecida no As operagdes comerciais da Companhia com suas partes relacionadas sdo efetuadas a Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados
resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem princi- pregos e condigdes estabelecidos entre as partes e alinhadas com as praticas de mercado. abrangentes - efeito no patriménio liquido (534) (140)
palmente despesas com juros e encargos sobre financiamentos. Custos de financiamento Remuneragio do pessoal-chave da administracéo: O total da remuneragao de beneficios Saldo final em 31 de dezembro (1.362) (689)
que nao sao diretamente atribuiveis & aquisicao, construgéo ou produgéo de um ativo quali- de curto prazo para o pessoal-chave da Companhia durante o exercicio de 2016 foi de R$ ysto de servico corrente — 5 40
ficavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos. i. Imposto de 2.179 (R$ 1.075 no exercicio de 2015), referente a diretores e conselheiros. O plano de be- Gusto dos ‘urog 88 54
renda e contribuicéo social: O imposto de renda e a contribuicao social, do exercicio cor- neficios aos colaboradores da Companhia inclui participagao nos lucros e resultados, gratifi- Gomposi ]50 das despesas no ano 139 94
rente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de cagdes por tempo de servigo, auxilio creche, incentivo escolar aos filhos, refeitério, plano de posie P —_——
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro salde e plano de previdéncia privada. _Seguro de Vida
tributavel para contribuigéo social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e 10. Imobilizado: a. Composicdo dos saldos L __2016 _ 2015
contribuigdo social compreende os tributos correntes e diferidos. O imposto corrente e o di- 31/12/2016 31/12/2015 Valor presente das obrigages totalmente descobertas
ferido s&o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente Taxa média de em 01 de janeiro (1.782) (1.310)
reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber Depreciagao Depreciagéo Despesas no ano (210)  (135)
esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. O imposto diferido é reconhecido %a.a.  Custo Acumulada Liquido _ Liquido Beneficios pagos pela empresa no ano 231 228
com relag&o as diferencas temporarias entre os valores de ativos e passivos para fins conta- Terrenos 12.272 — 12272 12.072 Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros resultados
beis e os correspondentes valores usados para fins de tributacéo. O imposto diferido é men- Edificagdes e benfeitorias 2 38329 (12.898) 25.431 26.532 abrangentes - efeito no patriménio liquido __(348) _ (565)
surado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando Maquinas, equipamentos 4 269456  (125.918) 143538  137.651 Saldo final em 31 de dezembro (2.109) (1.782)
elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas Méveis e utensilios 2 2664 1.756) 907 745 Custo dos juros 210 135
até a data de apresentac@o das demonstragdes financeiras. Um ativo de imposto de renda e Computadores e periféricos 13 3.398 (1.730)  1.668 1.640 Composicao de despesas no ano ___210 135
contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas Veiculos 14 437 (237) 200 188 Plano Médico
temporarias dedutiveis ndo utilizadas apenas quando é provavel que lucros futuros sujeitos Obras em andamento 4.243 - 243 13.372 2016 2015
a tributacéo estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados. j. Novas normas e inter- Outros 10 63 (27) 36 40 Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas
pretacées: Algumas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB 330.862 (142.566) 188.295 192.440 em 01 de janeiro (38.097) (41.436)
ainda n&o entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. A b. Movimentagédo do custo - Despesas no ano (4.683) (4.793)
Companhia esta em fase de andlise dos impactos destas novas normas em suas demons- 31/12/2015 2016 Beneficios pagos pela empresa no ano 3.870 3.040
tragdes contdbeis, mas ndo antecipa impactos relevantes sobre as suas demonstragdes fi- Custo Adicoes Baixas Transferéncias _Custo Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados abrangentes
nanceiras. Os pronunciamentos que passaram a vigorar em periodos anuais iniciados em ou Terrenos 12.272 — - — 12.272 - efeito no patrimonio liquido (6.591) _ 5.092
ap6s 1° de janeiro de 2016, n&o tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes con- Edificagdes e benfeitorias 38.211 - — 118 38.329 Saldo final em 31 de dezembro (45.501) (38.097)
tabeis da Companhia. Maquinas, equipamentos 254.960 3.119 (1.378) 12.755 269.456 Custo de servigo corrente — 4
4. Gerenciamento de risco financeiro: A Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes Mdéveis e utensilios 2.440 197 — 2.664 Custo dos juros 4.683  4.789
riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: * Risco de crédito; ¢ Risco de liquidez; * Computadores e periféricos 3.054 151 (10) 202 3.398 Composicao de despesas no ano ~ 4683 4.793
Risco de mercado; * Risco operacional; ® Risco de estrutura de capital. Essa nota apresenta Veiculos 420 94 (77) — 437 " Total
informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, Obras em andamento 13.372  6.060 (2.086) (13.102 4.243 ﬁ
seus objetivos, politicas e processos para a mensuragédo e gerenciamento de risco e de ca- Outros 63 - - - 63 Val A I 2016 2015
pital. Divulgagbes quantitativas adicionais s&do incluidas ao longo dessas demonstragées fi- 324.792 _ 9.621 (3.551) — 330862 Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas
nanceirzs Estruturfa do geregciac\:mento ge risco: a. Rlisco de crédito: Risco de crédito é 311212014 2015 g@sgl}éj;slﬁge;rﬁo (‘tgggg; (‘tggg;;
o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instru- = - P S . :
mento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principal- Torenos % MLef BLXE‘E M % Eeneflﬁlos pag?s .pelzéle?wpdresa nohano ¢ tados ab ¢ 4101 3.268
mente dos recebiveis de clientes e em titulos de investimento. Contas a receber de clien- g - 2 benfeitori 37934 - - 077 382171 . oeonnecimento medtaio dos gannos em oulros resultados abrangentes
tes: O risco de crédito é administrado por procedimentos de aceitagao de clientes, andlise L Cagocs € benieliorias : -  efeito no patrimonio liquido (7.473) __4.387
por p G , Maquinas, equipamentos 249.920 1.976 (440) 3.504 254.960 Saldo final em 31 de d b ([48.972) (40.568)
de crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, yiavce =5 Sl RS 5260 174 @) - aap oo.cofinalem e dezembro {48.9/2) (49.566)
com exigéncia de garantias. A Companhia nao possui historico de perdas e nao registra comoie dores e periféricos 2467 589 2) 2 5psa Gustodeservigo corrente 51 44
provis@o para reducao ao valor recuperavel de contas a receber de clientes e titulos de in- \oiciios 413 28 (21) ~ Yo Custo de juros _ 4981 4.978
vestimento. A Companhia realiza andlise de crédito destinada a avaliar e propor limites de qp 2 oo o 4456 13.961 (555) (4.490) 13.372 Composicéo de despesas no ano _ 5082 _ 5.022
crédito a serem concedidos aos clientes, bem como as respectivas garantias a serem exigi- Outros 63 T ~ s 63 Os ganhos ou perdas atuariais relacionados a valorizag&o das obrigagdes presentes para os
das. As diretrizes para aprovacéo e preservacgao do crédito sao estabelecidas pelo comité de 300.085 _16.728 (1.021) ~ 304.792 beneficios de longo prazo a empregados s&o registrados em outros resultados abrangentes.|
crédito composto pelas areas financeira e comercial sob a coordenagéo da geréncia finan- . p1ovimentacio da depreciagio > > > = Para os beneficios que compdem o saldo de passivo registrado pela Companhia nao hé|
ceira, no qual cada cliente tem sua capacidade de crédito individualmente analisada, utilizan- ™ ¢ ¢ 31/12/2015 31/12/2016 ativos dos planos a serem mensurados a valor justo. A apresentag@o dos montantes devidos
do-fe fonées interr:jas e externads.dEsftas diretrizdes vilsant1 permititr o acompanharnfento da Depreciacao Adicoes Baixa Depreciacdo POr beneficios a empregados em passivo circulante em 31 de dezembro de 2016 consideral
) 4 ¢ > : b Annarie 2 pi c c pi c € e
ievolugcao do mercado € a capacidade financeira dos clientes e nortelam a gerencia financel . ~ T = a parcela das despesas projetadas para o exercicio de 2017, conforme demonstrado
rae agdiretoria na avaliagio e concessao deste crédito. A Companhia pos%ui 16 clientes no Edificacdes e benfeitorias . (11.678)  (1.219) — (12.897) 2 s’iguir; P prol P
mercado nacional e 4 clientes no internacional, sendo que 35% do faturamento nesse mer- Ma}quAlnas, teqwrrl).. e instal. de operagoes (1 1?2;2) (9'122) 50:25 (12?-322) Multa do FGTS Seguro de Vida Plano Médico Total
cado ¢ atribuido a operagdes de venda com a Ipiranga e 35% com a BR Distribuidora. No Moveis e utensilios = (1.695) (54) (1.747) - — ——  _ @8
i i 5di i 5 i {s. Computadores e periféricos (1.414)  (299) 7 (1.708) Custo do servico 68 6
monitoramento do risco de crédito, os clientes sao avaliados de acordo com suas caracteris- ©OMp p Custo dos juros 118 218 4.881 5.217
ticas relativas a localizagdo geografica, segmento e existéncia de dificuldades financeiras Veiculos (233) (68) 64 (237) J £ L 9.2 L
anteriores. b. Risco de liquidez: A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez Outros (23) (5) - (27) Total 186 218 4.881 5.285
Mde mercado e fluxo de caixa é garantir que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir __(182.352) (10.789) _ 576 __ (142.566) | ‘,".{s
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—3'r continuagsin
A composigao final dos montantes apresentados no passivo esta demonstrada abaixo:
31/12/2016 31/12/2015

Seguro de vida (2.109) (1.782)
Plano de assisténcia médica e odontolégica (45.501)  (38.097)
Multa FGTS 1.362 689
Total (48.972) __ (40.568)
Circulante (5.285) (5.032)
N&o circulante (43.687) __ (35.536)

/A movimentac&o dos registros de ganhos e perdas atuariais em outros resultados abrangen-
tes durante os exercicios esta apresentada abaixo:

Outros resultados abrangentes
Ganhos atuariais acumulados em 31/12/2014 4.213

Ganhos atuariais liquidos em 2015 4.387
Ganhos atuariais acumulados em 31/12/2015 8.600
Perdas atuariais liquidos em 2016 (7.473)
Ganhos atuariais acumulados em 31/12/2016 1.127
As principais premissas adotadas no célculo da Companhia foram as seguintes:
%
2016 2015
Taxa de desconto nominal acrescida da inflagao 11,09 11,76
Taxa média de crescimento salarial projetada 7,10 7,10
Taxa de inflagdo (longo prazo) 5,00 5,00
Taxa de crescimento dos custos médicos 9,20 9,20
Fator nominal de crescimentos do saldo do FGTS 3,64 3,57
Fator de capacidade dos salarios e beneficios 97 97

Premissas biométricas utilizadas (consistentes em todos os anos apresentados): Tabua de
mortalidade - AT 2000 Basic suavizada em 10% e segregada por sexo (*); Tabua de rotativi-
dade - Towers Watson ajustada ao estudo de 2006; Tabua de mortalidade de invalidos - RRB
1983; Tabua de entrada de invalidez - RRB 1944 modificada; % de participantes ativos casa-
dos na data da aposentadoria: 95%; Diferenca de idade entre participante e conjuge: espo-
sas sdo 4 anos mais jovens que os maridos; Idade de aposentadoria: 25 anos de tempo se
servigo e 50 anos de idade. (*) Para o beneficio de Seguro de Vida foi utilizada a tabua de
mortalidade CSO-80.

16. Participacao nos resultados: De acordo com o Estatuto Social da Companhia, estas
participagdes sdo calculadas com base no resultado do exercicio, apés dedugao dos prejui-
zos acumulados, e da provis@o para o imposto de renda e contribui¢ao social, sendo retira-
das sucessivamente e na ordem abaixo: a) Participacao dos empregados da C ©hia:
Calculada em até 3% sobre o lucro liquido, o qual serd apurado com a exclusao dos resulta-
dos decorrentes de investimentos societarios, registrados na demonstracdo de resultado
como receita ou despesa por: equivaléncia patrimonial, amortizagdo de agio ou desagio e
alienac@o ou baixa de investimentos societarios e, ainda, dos juros pagos ou recebidos pela
Companhia como remuneragado sobre o capital proprio. A Companhia, adicionalmente, tam-
bém possui um programa de participagdo nos resultados baseado em objetivos e metas
pré-estabelecidos, anualmente, entre empresa e empregados. b) Participacao dos admi-
nistradores da Companhia: Calculada, ao final do exercicio, em até 10% sobre o lucro re-
manescente ap6s a deducao das participagdes dos empregados, nao podendo esta ultra-
passar a remuneragdo global anual fixada para estes pela Assembleia Geral. Em 2016, a
participagdo dos empregados e dos administradores nos lucros da Companhia atingiu o
montante de R$ 8.242 (R$ 2.043 em 2015).

17. Patrimonio liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2016, o capital social
autorizado era composto de 5.158.475 acgdes ordinarias e 10.137.525 agdes preferenciais
nao cumulativas e ndo resgataveis. As acdes ordinarias e preferenciais possuem valor nomi-
nal de R$ 2,75 (dois reais e setenta e cinco centavos). b. Reserva de lucros:  Reserva legal:
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, descontados
prejuizos acumulados, se houver, nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76 e estatuto social
da companhia, até o limite de 20% do capital social. O valor destinado para a reserva legal
em 2016 foi de R$ 3.093. c. R a¢40 aos Aos acionistas é assegurada,
anualmente, a distribuicao de dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 30% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei das S/A e de acordo com o estatuto
social da Companhia. Os acionistas portadores de acdes preferenciais tém direito a receber
dividendos ou juros sobre capital proprio 10% superiores aos dos acionistas portadores de
acdes ordinarias. Em 2016, os dividendos foram calculados conforme segue:

2016
Lucro liquido do exercicio 86.682
(-) Reserva Legal (3.093)
(+) Outros resultados no exercicio - realizagdo da mais valia imobilizado 2.906
Base de calculo para dividendos propostos 86.495
Dividendos minimos propostos (25.949
Sub total para destinacao 60.546
Valor do dividendo por agéo ordinaria: R$ 1,5910
Valor do dividendo por acéo preferencial: R$ 1,7501

d. Ajustes de avaliacao patrimonial: Constituida em decorréncia da opgao pela adogéo do
custo atribuido (deemed cost) que ajustou os saldos de abertura dos bens do ativo imobili-
zado na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 com base em laudo de avaliagéo elabo-
rado por peritos independentes. O imposto de renda e a contribui¢do social correspondente
estéo classificados no passivo néo circulante. O ajuste do custo atribuido registrado na re-
serva de ajuste de avaliagdo patrimonial esta sendo realizado por depreciagéo ou baixa dos
bens reavaliados contra lucros acumulados liquida dos encargos tributarios. Os demais va-
lores que compdem a conta sao referentes a variagao do valor justo dos planos de beneficio
a empregados e ganhos e perdas nao realizadas em coberturas de fluxo de caixa.

18. Instrumentos financeiros: a) Classificacao dos instr fil iros: A classifi-
cac&o dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e de acordo com
a avaliagdo da Administracdo, ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras

categorias além das informadas: 31/12/2016 31/12/2015

Valor Valor

ati Recebiveis _ justo Recebiveis justo

ivo

Caixa e equivalentes de caixa 156.228 - 73.423 -

Contas a receber de clientes 56.275 - 48.969 -

Ganhos nao realizados com derivativos - - - 6.912

Outros ativos circulantes 1.198 - 1.037 -

213.701 — 123.129 6.912

31/12/2016 31/12/2015

Custo  Valor Custo Valor

amortizavel _ justo amortizavel justo

Financiamentos e empréstimos e debéntures (46.591) — (97.572) -

Perdas néo realizadas com derivativos — (3.053)

Fornecedores (31.602) - (50.995)

(78.193) _(3.053) _ (148.567) -

Aos Acionistas e Administradores da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Refinaria de Petréleo Riogranden-
se S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstracdes do resultado do exercicio, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politi-
cas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilida-
des, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos indepen-
dentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conse-
lho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Enfase: Operacées concentradas com partes
relacionadas. Conforme demonstrado na nota explicativa n° 9, as operagoes da Companhia
sdo concentradas com seus acionistas ou partes relacionadas aos seus acionistas. Ade-
mais, as operac¢des da Companhia sofrem impacto direto das politicas do governo e de sua
controladora sobre o prego dos combustiveis. Nossa opinido nao contém ressalva relacio-
nada a esse assunto. Outras informacoes que acompanham as demonstracdes conta-
beis e o relatério do auditor: A Administracdo da Companhia é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre
as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao expressa-
mos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a
auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsis-
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b) Riscos de crédito: Exposicdo a riscos de crédito: A exposigdo maxima do risco do
crédito na data das demonstragoes financeiras foi:

Valor Contabil

__381/12/2016 31/12/2015

Caixa e equivalentes de caixa 156.228 73.423
Contas a receber de clientes 56.275 48.969
Ganhos né&o realizados com derivativos - 6.912
Outros ativos circulantes 1.198 1.037
Total 213.701 130.341

Todos os montantes apresentados estdo relacionados ao mercado nacional, ndo existindo
recebivel em aberto no mercado externo. A Companhia ndo apresenta saldos significativos
em atraso e histérico relevante de perdas por inadimpléncia. Desta forma, ndo é constituida
provis&o para riscos de crédito e perdas por reducao no valor recuperavel. ¢) Risco de liqui-
dez: A seguir, estdo os prazos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados em 31 de dezembro de 2016:
Fluxo de

Valor caixa

contabil contratual 12 meses 2 anos 3 anos 4 até 9 anos

31 de dezembro de 2016
Passivos financeiros

nao derivativos
Financiamentos, emprés. e

debentures 55.333 58.237  49.322 8.654 160 101
Fornecedores 31.602 31.602 31.602 - - -
Total 86.935 89.839 _ 80.924 _8.654 160 101
d) Risco bial: Instr fil iros derivativos - risco cambial: A Companhia

tem por politica efetuar operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo
de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagdo. A Administragcdo da Companhia
mantém monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros derivativos contrata-
dos por meio dos seus controles internos. Os instrumentos derivativos utilizados pela Com-
panhia, exclusivamente para protecao de risco de cambio, é o termo cambial sem entrega
fisica (NDF - “Non Deliverable Forward"). As operagdes abaixo referem-se a NDFs em aber-
to em 31/12/2016:

Taxa Valor Valor

Contratada nominal em justo em

Tipo de instrum. / protegdoMoeda Vencimento R$/US$ US$ mil R$ 31/12/16
NDF - Import. de matéria pima ~ US$ ~ 06/02/2017 3,3050 18.100 (3.030)
NDF - Import. de matéria prima _ US$ _02/03/2017 3,1830 18.800 (23)
Total 36.900 (3.053)

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Compa-
nhia foi determinado por meio de informagdes disponiveis no mercado e de metodologias
especificas de avaliagdes. Taxas futuras de délar norte americano e variagdo da DI foram
obtidas a partir da BM&F Bovespa para a data das liquidagbes dos contratos, ou da mais
préxima do vencimento com informacdo de mercado disponivel. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa
do valor justo de cada operagdo. Como consequéncia as estimativas a seguir nao indicam,
necessariamente, os montantes que efetivamente serdo realizados quando da liquidagao fi-
nanceira das operacdes. Ganhos e perdas de instrumentos financeiros derivativos de
hedge de fluxo de caixa: A Companhia utiliza a contabilidade de hedge para os instrumen-
tos financeiros derivativos contratados para proteger a compra de matéria-prima (petréleo).
O instrumento financeiro contratado antes do inicio da entrada da matéria-prima é conside-
rado contabilmente como derivativo de hedge de fluxo de caixa, sendo que parcela conside-
rada efetiva é registrada no patriménio liquido no grupo de ajuste de avaliagéo patrimonial.
Ap6s a entrada da matéria-prima importada, que substancialmente coincide com a liquida-
cao do saldo de fornecedores do exterior, a parcela efetiva é registrada no grupo de esto-
ques. Apds a matéria-prima ser transformada e vendida na forma de derivado de petréleo,
este resultado é reconhecido no grupo de custo dos produtos vendidos. O quadro abaixo
apresenta todas as operacgdes de instrumentos financeiros derivativos contratados em aber-
to em 31 de dezembro de 2016, assim como os respectivos valores justos calculados pela
Administracao da Companhia e o reconhecimento do resultado dos mesmos nas contas de
ajuste de avaliagbes patrimoniais:

31/12/2016
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos (NDF) (3.053)
Patrimonio liquido
Ajuste de avaliagao patrimonial (3.053)

Além dos montantes apresentados acima como contratos em aberto, durante o exercicio de
2016 a Companhia apresentou os seguintes valores pagos por NDF’s, j& reconhecidos no
resultado, conforme segue:

2016
Valores pagos (79.862)
Valores recebidos 32
Total (79.830)

e) Risco de taxa de juros: Perfil: Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos ins-
trumentos financeiros remunerados por juros da Companhia era:
Valor Contabil
31/12/2016 31/12/2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 155.642 73.196
Passivos financeiros (55.333)  (97.572)
Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel: Um au-
mento de 1% nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras, teria aumentado
(reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados
abaixo.
Patriménio liquido e
Andlise de sensibilidade taxa variavel (1%) resultado do exercicio 31/12/2016
Alteracdo na taxa de juros sobre financiamentos
Valor justo: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, correspondentes aos valo-
res contabeis apresentados no balanco patrimonial séo os seguintes:
31 de dezembro de 2016
Valor contabil Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 156.228 156.228
Financiamentos e empréstimos (55.333)  (55.333)
Na avaliagdo do valor justo dos instrumentos financeiros foram consideradas as seguintes
premissas pela Administracdo da Companhia: Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras retidas: as aplicagdes financeiras possuem liquidez diaria com recompra, consi-
derando remuneragao prevista na curva de rendimento do instrumento e, desta forma, seu
valor contabil reflete seu valor justo. Financiamentos, empréstimos e debéntures: o valor
justo dos empréstimos e financiamentos, que é determinado para fins de divulgagao, é cal-
culado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das demonstragdes fi-
nanceiras. Os financiamentos e empréstimos estdo substancialmente representados por
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tente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabili-
dade da Administracdo e da governanca pelas demonstragoes financeiras: A Adminis-
tragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes finan-
ceiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os as-
suntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a Administragao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstra-
coes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes fi-
nanceiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes finan-
ceiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguran-
ca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria reali-
zada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usu-
arios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além dis-
so: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos pro-

fii iras (Em milhares de Reais)

debéntures emitidas pela Companhia, sendo que a Companhia nao apurou variagoes signi-|
ficativas em relag&@o ao contrato firmado, mantendo taxas para desconto a valor justo simila-
res as taxas efetivamente contratadas.

19. Receita liquida de vendas: Abaixo apresentamos a conciliagao entre as receitas brutal
para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragéo de resultado do exercicio:

2016 2015
Receita bruta de venda de produtos 2.225.565 1.381.849
Receita bruta de servigos 19.806  13.881

Impostos sobre vendas

Vendas canceladas

Total da receita operacional liquida

20. Receitas financeiras e despesas financeiras

(754.759) (420.822)
96) —
1.490.516 _ 974.908

Despesas financeiras 2016 2015
Juros (13.165) (12.238)
Variagdes cambiais passivas (35) (263)
Variagdes monetdria passivas (1.040) (674)
Outros (1.368) 894)
Total (15.608) (14.069)
Receitas financeiras

Juros 20.462 11.798
Variagdes monetdrias ativas 383 1.695
Outros 141 11
Total 20.986 _13.504

21. Despesas com imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro: A conciliagdo
da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2016 _ 2015
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigéo social: 126.715 41.389
Aliquota fiscal combinada: 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal combinada: 43.083 14.072
Adicdes permanentes, liquidas despesas nao dedutiveis 587 570
Compensacao de prejuizos fiscais de anos anteriores — (668)
Imposto de renda e contribuigcéo social diferido nao reconhecido
sobre prejuizos fiscais e diferengas temporarias* - 3.071
Outros 413) _(441)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado:
IR e CSL corrente

IR e CSL diferidos (2.411) 36

Aliquota efetiva _ 34% __ 40%

* Em 2015 a companhia ndo apresentava histérico suficiente para a constitui¢ao de impostos
diferidos e em 2016 entende ser razodvel o reconhecimento desses até a propor¢éo de rea-|
lizagéo de resultados previstos para o 1° semestre de 2017. a) Imposto de renda e contri-
buicao social diferidos: A Companhia reconhece créditos e débitos tributarios decorrentes|
de adigdes temporarias e reavaliagdo de ativo imobilizado. Os créditos estdo consubstancia-
dos na continuidade da rentabilidade de suas operagdes. O IRPJ e CSLL diferidos estao|
apresentados pelas seguintes principais categorias: Ativos: O imposto de renda e a contri-|
buicao social diferidos ativos tém a seguinte origem:

43.257 16.604
45.668 16.569

31/12/2016 31/12/2015
Provisdes para riscos trabalhistas 923
Demais provisoes 1.636
Total 2.559
A estimativa de recuperacéo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é de até 1 ano. Passivos:
O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos passivos tém a seguinte origem:
31/12/2016 31/12/2015

Ajuste de avaliagao patrimonial por custo atribuido 25.364 26.857
Diferenca de vidas Uteis - depreciagao 10.304 8.663
Passivo n&o circulante 35.668 35.520

A Companhia possui também diferengas temporarias originadas dos valores de provisao|
para contingéncias de longo prazo, no valor de R$ 18.537 (R$ 16.057 em 2015), e passivos|
de beneficios pés-emprego, no montante de R$ 48.972 (40.568 em 2015). Considerando as
caracteristicas dos passivos que geram estas diferengas temporarias sua realizagao é esti-|
mada por um periodo superior a 10 anos. A Companhia ndo constituiu impostos diferidos|
ativos sobre estes montantes visto que estimativas de resultado tributavel futuro ndo esta-|
vam disponiveis para os periodos quando é esperada a realizagdo dos mesmos.

22. Despesas por natureza

2016 2015
Depreciagao (11.002) (10.084)
Despesas com pessoal - remuneragao (25.952) (21.418)
Matéria-prima / produtos adquiridos (1.261.738) (847.366)
Despesas com encargos e beneficios aos empregados (22.306) (20.070)
Outros (45.038) _(34.428)
Total (1.366.036) (933.366)
Despesas de vendas (7.829)  (7.907)
Despesas administrativas (38.411) (29.705)

Custos dos produtos e dos servigos vendidos (1.319.796) (895.754)
Total (1.366.036) (933.366)
23. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros|
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais|
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada
a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,|
consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes. Em 31 de
dezembro de 2016, a cobertura de seguros contra riscos operacionais é de R$ 622.306,
riscos para transporte de R$ 1.629.550 e responsabilidade civil de R$ 814.775 pelo periodo|
de 18 meses.
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cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de|
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou|
representacdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevan-|
tes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circuns-|
tancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles|
internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contdbeis utilizadas e a ra-|
zoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo.
» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza|
significativa em relagéo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa
em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza significativa devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas|
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou con-|
dicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacio-
nal. » Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes conta-|
beis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as|
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apre-
sentacdo adequada. * Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles|
internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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