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Relatério da Administragédo

Senhores Acionistas, O Conselho de Administragdo da Refinaria de Petréleo Riograndense S/A
(RPR) submete & apreciagéo de V.S.as seu Relatério da Administragdo e Demonstragdes Financeiras
relativas ao exercicio 2020. Tais informagdes, elaboradas em conformidade com alegislagéo societaria
vigente, vém acompanhadas por parecer, sem ressalvas, dos auditores independentes.

Perfil da Companhia: ARPR tem como principal atividade a producéo e comercializagéo de derivados
de petroleo, especialmente, Gasolina, Oleo Diesel, Oleo Combustivel Marltlmo Nafta Petroqwmlca
GLP,Aguarras, Oleos Especiais, Pentanos e Solventes Leves. Ambi E edeNeg
Apandemia do Covid-19 provocou uma grande crise econdémica global. A necessidade de isolamento
social para conter o avango do virus fez os principais setores da economia entrarem em forte queda,
sendo a industria petrolifera uma das mais afetadas devido & forte retragédo do consumo de com-
bustiveis. A estimativa do PIB brasileiro ¢ de queda de 4,4% em 2020. A inflagdo medida pelo IPCA
fechou o ano em 4,5%, acima da meta estipulada pelo Banco Central do Brasil, mas dentro do limite de
tolerancia de 1,5 p.p.. Ataxa basica de juros da economia encerrou 2020 em 2,0% a.a., representando
o nivel mais baixo da historia. A cotagao média do cambio foi de R$ 5,16/ddlar, uma desvalorizagéo
de 30,7% da moeda nacional em relagdo ao ano anterior. A cotagdo da moeda americana no final do
periodo foi de R$ 5,20/ddlar. A cotagdo média do petrdleo Brent em 2020 foi de US$ 41, 7/barril, inferior
35,2% em relacéo ao ano anterior e representando uma reducao de 15,3%. A redugéo da atividade
econdémica mundial e as mudangas no comportamento do consumidor em resposta a pandemia do
Covid-19 causaram um declinio na oferta e na demanda de energia em 2020, afetando diretamente
os pregos de petrdleo e derivados. Conforme dados divulgados pela ANP (Agéncia Nacional do Pe-
tréleo, Gas e Biocombustiveis), no mercado brasileiro houve uma redugéo de 6,7% na demanda por
derivados de petréleo em relagdo ao ano anterior, no Rio Grande do Sul a redugéo foi de 7,3%. Em
2020, a industria de refino de petréleo no Brasil manteve a pratica de comercializagao de derivados
de petrdleo correlacionados com pregos referenciados em sua cotagéo internacional, porém operou
com margens estreitas e, por alguns meses, até negativas, tanto na Gasolina como no Diesel, reflexo
da queda de demanda por conta da crise econémica oriunda da Covid-19 e descolamento parcial de
pregos com mercado internacional.

A REFINARIA RIOGRANDENSE

Contexto Operacional: Em 2020 a RPR adquiriu petroleos, produtos e correntes intermedidrias de
origem nacional e importada, tendo processado essas matérias-primas, formulado seus derivados e
os comercializados, principalmente, na regido sul do Brasil.

Processos de Gestao: Em suas atividades empresariais a RPR busca a melhoria continua em seus
processos de gestdo, com o objetivo de consolidar e avangar nas melhores praticas de seguranga e
condutas éticas. O ano de 2020 foi de muitos desafios, mas também de oportunidades para avangos
importantes nas praticas de gestdo de SMS, onde a RPR consolidou procedimentos e processos na
busca pela exceléncia em seguranga. Ao todo, foram realizadas 1.328 auditorias comportamentais e
477 avaliagdes de praticas seguras. Além das praticas ja consolidadas, foram implementadas novas
ferramentas para apoiar a gestdo no cumprimento do nosso maior objetivo: fortalecer a cultura e as
boas praticas de seguranga e garantir a sustentabilidade do negdcio. Foi reformulada a brigada de
emergéncia, reforcada a rotina de realizagdo de simulados praticos nos cenérios de emergéncia e
desenvolvida uma ferramenta para registro e rastreabilidade das acées de tratamento de eventos
de seguranca de processo TIER 3. Como resultado de uma gestao comprometida com SMS, alcan-
¢amos o melhor resultado histérico de seguranca de pessoas e processos, atingindo TAR = 1,1 (um
evento) e IFAP = 0. Além disso, foi realizada auditoria interna do Sistema de Gestdo de Seguranca
Operacional nas praticas da ANP05 e a manutengao da certificagdo nas normas ISO 9001 (Qualidade)
e ISO 14001 (Meio Ambiente).

Custos e Investimentos: Como uma das a¢des para enfrentamento a crise, a RPR fez um plano
de redug@o de custos e investimentos. As a¢des para reducdo de custos e maior seletividade nos
investimentos propiciaram uma reducéo de gastos de R$ 15,1 milhdes no ano em relagéo ao previsto.
Em 2020 a RPR investiu R$ 5,3 milhoes em melhorias das suas instalagbes industriais, destacando-
-se: i) R$ 2,0 milhdes em negdcio e rentabilidade, direcionados, principalmente, na otimizagéo de
descarga de produtos claros, alfandegamento de tanque e eficiéncia energética através de melhorias
na medicéo de ar de caldelra ii) R$ 1,2 milhdo em seguranga e meio ambiente na instalagéo de
medicdo de nivel em tanques, recuperagdo de condensado de vapor e adequacdes para combate
a incéndio; iii) R$ 0,9 milhdo em equipamentos para o laboratério; iv) R$ 0,8 milhdo em requisitos
legais, direcionados a construgao de bacias de contengéo e adequagbes elétricas no terminal; e v)
Rg 0,4 milhdo em paradas programadas para atendimento da NR-13.

Pessoas: A RPR reconhece em seus profissionais um pilar fundamental de sua sustentabilidade

e competitividade no negdcio. A empresa atua na gestéo de pessoas através de suas politicas de
fortalecimento da cultura organizacional, desenvolvendo competéncias e habilidades dos seus colabo-
radores e oferece aos seus empregados um abrangente plano de beneficios, como: a participagéo nos
lucros e resultados, gratificagdes por tempo de servigo, plano de satide, plano de previdéncia privada,
seguro de vida, extensdo da licenga maternidade, auxilio creche, incentivo escolar aos filhos, refeitério
na empresa e clube esportivo. Com relagdo a capacitagdo, o programa de treinamentos atingiu 214
colaboradores (75% do efetivo da empresa), totalizando 2017 eventos e 10.960 horas em 2020. Em
razdo da pandemia, vérias agbes foram realizadas ao longo do ano como forma proteger a satde
dos nossos colaboradores, tais como: afastamento das pessoas que fazem parte do grupo de risco;
implantacéo de home-office e rodizio de equipes; alteragao temporaria do turno de revezamento de
6 para 8 horas; realizagdo de reunides e processos seletivos de forma on-line; além da adogao de
todas as medidas de prevengéo ao Covid-19, conforme recomendagdes da OMS, Ministério da Satude
e decretos municipais e estaduais.

Responsabilidade Social Empresarial: A RPR orienta suas agdes de responsabilidade social para
educagdo e seguranca alimentar. O Projeto Pescar alcangou a marca de 11 turmas com jovens em
situagdo de vulnerabilidade social recebendo conhecimentos técnicos e comportamentais de forma
on-line, sendo que essa turma seguira ao longo de 2021 para concluséo do curso com o aprendizado
técnico. A companhia permanece como mantenedora do Banco de Alimentos, instituicdo que atende
mais de 65 entidades assistenciais em Rio Grande e S&o José do Norte, beneficiando 7.000 pessoas
por més, contribuindo para o combate a fome. Além disso, nesse ano atipico de pandemia, a RPR
realizou doagdes no municipio para auxiliar no combate e prevengéo ao Covid-19. Foram doados
equipamentos de protecdo como luvas, mascaras e macacdes aos hospitais da cidade, Vigilancia
Sanitaria, Marinha, Defesa Civil, além de alimentos doados ao abrigo onde foram acolhidos os moradores
de rua durante a pandemia e sacolas econémicas para a comunidade indigena.

Produgao e Comercializagao: O processamento médio de petréleo em 2020 foi de 11.995 barris/
dia, inferior 22,1% em relagdo ao ano anterior. O inicio do ano se mostrou promissor, levando a RPR
a processar uma média de 16.396 barris/dia no 1° trimestre. A redugéo da carga ocorreu a partir de
abril e se deveu a estratégia de adequagdo da companhia a forte queda de consumo de derivados,

bem como adaptagdo ao cenario de margens pouco atrativas, reflexo da pandemia de Covid-19. EBITDA

No ano foram adquiridos petréleos importados e nacionais, destacando-se a maior participacéo de
petréleos mais pesados no perfil de processamento com objetivo de maximizar a produgéo de bunker
que apresentava melhores margens em relagéo a outros combustiveis. As aquisicdes de produtos
e correntes intermedirias atingiram volume de 235 mil m?, representando 27,8% sobre o volume
total vendido no ano.

Aquisigoes de MP's e produtos Petréleos
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As vendas de derivados de petréleo atingiram volume de 845 mil m®, sendo 23,6% inferior ao ano
anterior, em decorréncia da menor disponibilidade de produtos devido a redugéo de carga. Em 2020,
destaca-se 0 aumento de 3,3% nas vendas de Oleo Diesel A S10 e a entrada da RPR no mercado
de dleo combustivel maritimo (Bunker), comercializando 76 mil m*, oportunizado pela valorizagéo
desse produto decorrente da IMO 2020. A participagdo da companhia no mercado de derivados de
petréleo do RS passou de 14,0% em 2019 para 12,0% em 2020 na gasolina e no ¢leo diesel, 2019
foi de 14,6% e em 2020 de 13%.

Perfil das Vendas
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Resultado Econémico Financeiro: Em 2020, o resultado foi impactado pela pandemia do Covid-19
com forte queda das margens dos produtos, gerando significativa perda de valor de estoques e levando
acompanhia areduzir o nivel de processamento e compras de matérias-primas, refletindo também nos
volumes de comercializagdo. Com a forte desvalorizagdo do real o resultado financeiro da RPR em
2020 foi negativo pela perda cambial em uma operagéo de FINIMP, cuja captagdo em délar possuia
um limitador de alta (CAP) de cambio a US$ 4,50, que foi renegociada buscando minimizar perdas
maiores e retirar o risco cambial. O 1° semestre do ano totalizou um EBITDA negativo de R$ 71,5
milhdes, ja o 2° semestre, com as estratégias implementadas, melhora nos cracks internacionais do
Diesel e do Bunker, bem como pelos ganhos de estoque e a retomada gradual do processamento
e das vendas no Ultimo trimestre do ano, gerou um EBITDA positivo de R$ 10,1 milhdes e um lucro

liquido de R$ 1,7 milhdo.
k$ ilhGes 2019 2020 A 2'07TQ—I
18 28 Ano

Receita Bruta 34586 12691 1.0482 23173 33%
Receita Liquida 2.156,4 7846 671,1  1.4557 32%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 29,7 (652) 1,7 (63, 5) (314%)

| 352 (71,5) 10,1 (61,4) (275%)

Endividamento: A RPR tomou medidas para melhorar a condigéo financeira durante esse cenario
adverso, como renegociagao de prazos com fornecedores, alongamento de prazo da divida e nova
captagao para necessidade imediata de caixa. Sendo assim, a Companhia encerrou o exercicio com
uma divida bruta de R$ 170,3 milhdes, superior R$ 79,6 milhdes em relagdo a 2019 e com divida
liquida de R$ 73 4 milhdes. Em 2019 a Companhia encerrou com caixa liquido de R$ 35,6 milhdes,
c

i 2019
Emprést. e financ. CP 96.538 170.315
Emprést. e financ. LP 11 -
Ganhos com derivativos financ. (5.881) -
Total da Divida 90.668 170.315
Total do Caixa 126.317 96.953
Caixa (Divida) liquido 35.649 (73.363)

Perspectivas:Para 2021 vislumbra-se um ano com ambiente econémico ainda instavel e continuidade
da influéncia da pandemia do Covid-19 nos padrdes de demanda de energia, porém com retomada
gradual da economia mundial, tendo a possibilidade de recuperagéo mais forte conforme ritmo de
disponibilidade da vacina. ACompanhia buscara continuamente o alinhamento da precificagédo dos seus
produtos aos movimentos de precos dos derivados no mercado internacional sem perder a competiti-
vidade no seu mercado de atuagao, com o objetivo de otimizar as margens e garantir a rentabilidade
do negdcio. Dessa forma, espera-se um ano de muitos desafios, com margens aquém do patamar
histérico, reforgando a relevancia da otimizagao processos, gestdo de gastos, direcionamento para
o mercado de combustiveis maritimos e a busca por matérias-primas complementares. Acreditamos
na nossa capacidade de retomar a geragédo de valor que a Companhia vinha gerando e para isso a
Administracao permanecera direcionando suas agdes para a garantia da confiabilidade e seguranga
operacional, mitigagdo de riscos e otimizagao dos recursos e ativos e redugdo do nivel de endivida-
mento. Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes e fornecedores pela confianga,
dedicagao e apoio recebidos ao longo de 2020. A Administragao.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e 2019 - (Em milhares de Reais)

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais)

Nota 2020 2019

Receita operacional liquida 18 1.455.747  2.156.436
Custos dos produtos vendidos e dos serv. prestados 22 (1.491.440) (2.118.688
Lucro (prejuizo) bruto 35.693) __ 37.749
Outras receitas operacionais 19 239 26.916
Despesas com vendas 22 (15.561) (10.973)
Despesas gerais e administrativas 22 23.909) 32.284)
}_ucro (prejull'zo);ntes das receitas (despesas) 74.923 91,407
inanceiras liquidas e impostos ( .
Receitas financeiras 20 2 .
Despesas financeiras 20 25.856 (5.467)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 96.567 45.345
Imposto de renda e contribuicéo social correntes 21 . (11.475
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 21 31.989 (4.183)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 63.525) __29.687
Lucro (prejuizo) por agdo

Lucro (prej.) por acdo ordinaria basico e diluido (em R$) 3,8949 1,8202
Lucro (prej.) por acéo prefer. basico e diluido (em R$) 4,2844 2,0022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de di bro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2020 31/12/2019 | Passivo Nota 31/12/2020 31/12/2019
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 96.953 126.317 Financiamentos e empréstimos 1" 170.315 96.538
Contas a receber de clientes 6 47.033 113.064 Fornecedores 12 152.593 204.335
Ganhos néo realizados com derivativos 17d 232 6.774 Perdas nao realizadas com derivativos 17d 2.021 3.261
Estoques 7 141.716 129.143 Impostos e contribuigcdes a recolher 13 27.625 87.793
Impostos a recuperar 8 4.814 49.337 Salarios e encargos sociais 4.367 8.477
Outros ativos circulantes 896 4.525 Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 585 667
o 291.644 429.160 Provisdo para beneficio pés-emprego 15 5.259 5.387
Néo circulante Dividendos propostos 16 - 9.258
Depositos judiciais 14 2.446 2.235 Outros passivos circulantes 988 1.336
Outros ativos nao circulantes 6 441 484 363.753 417.052
Imobilizado 10 187.454 196.977 | Nao circulante
Intangivel 127 144 Financiamentos e empréstimos 11 - 1
190.468 199.840 Impostos diferidos 22 3.390 35.380
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 13.974 13.375
Provisdo para beneficio pés-emprego 15 68.778 70.157
86.142 118.923
Patriménio liquido 16
Capital social 50.477 50.477
Ajustes de avaliagédo patrimonial 17.545 16.562
Reserva legal - 1.802
Reserva de lucros - 24.184
Prejuizo acumulado (35.805) -
32.217 93.025
Total do ativo 482.112 629.000 | Total do passivo e patriménio liquido 482.112 629.000
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras
Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais)
Ajustes de Dividendo
Capital avaliagdo Reserva Lucos adicional (Prejuizos)
social patrimonial Legal retidos proposto acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50.477 318 6.257 - - 99.672
Lucro liquido do exercicio - - - - - 29.687 29.687
Outros resultados abrangentes - (26.057) - - - 2.658 (23.399)
Total de resultados abrangentes no exercicio - (26.057) - - - 32.345 6.288
Dividendo adicional - - - (3.676) - - (3.676)
Transagdes com acionistas, registrados
diretamente no patriménio liquido
Dividendos propostos - - - - - (9.258) (9.258)
Constituicao de reservas - - 1.484 21.603 - (23.087) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50.477 16.562 1.802 24.184 - - 93.026
Prejuizo do exercicio - - - - - (63.525) (63.525)
Outros resultados abrangentes - 983 - - - 2.230 3.212
Total de resultados abrangentes no exercicio - 983 - - - (61.295) (60.312)
Dividendo adicional de exercicio anterior - - - (496) - - (496)
Transagdes com acionistas, registrados
diretamente no patriménio liquido
Absorgéo de prejuizos - - (1.802) (23.688) - 25.490 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 50.477 17.545 - - - (35.805) 32.217

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota 2020 2019
Lucro liquido do exercicio 63.525) 29.687
Ganhos (perdas) nao realizados (as) com derivativos ~ 17d 57 .
Ganhos perdas) atuariais de plano de beneficios
definidos 15 2.634 20.453)
Outros resultados abrangentes 3.212 23.399)
Resultado abrangente total (60.312) 6.288

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais)

Notas explicativas as demonstragées financeiras - (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional: A Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (‘Companhia” ou “RPR”) é uma
sociedade de capital fechado, com sede em Rio Grande, no estado do Rio Grande do Sul. Sdo sécios
da Companhia: Ultrapar Participagdes S.A. (33,333% de agdes ordinarias e 33,138% de agbes prefe-
renciais), Braskem S.A. (33,333% de agdes ordinarias e 33,138% de acbes preferenciais), Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras (33,333% de agdes ordinarias e 33,138% de agdes preferenciais), com
controle compartilhado entre os sécios citados, além de outros acionistas minoritarios (0,585% de
acoes preferenciais). Suas atividades principais sao o refino de petréleo e a comercializagao dos seus
derivados e correlatos. Os principais produtos produzidos pela RPR sdo Gasolina, Oleo Diesel, Nafta
Petroquimica, Oleo Combustivel, GLP (Gas de Cozinha), Aguarras e Solventes Especiais. O proces-
samento médio de petréleo em 2020 foi de 11.995 barris/dia, inferior 22,1% em relagdo ao ano anterior.
Q inicio do ano se mostrou promissor, levando a RPR a processar uma média de 16.396 barris/dia no
1° trimestre. A redug@o da carga ocorreu a partir de abril e se deve a adequacéo da companhia a de-
manda por derivados, bem como adaptacéo ao cenario de margens pouco atrativas, reflexo da pan-
demia de Covid-19. No ano foram adquiridos petréleos importados e nacionais, destacando-se a maior
participacéo de petréleos pesados no perfil de processamento. As aquisi¢des de produtos e correntes
intermediarias atingiram volume de 235 mil m*, representando 27,8% sobre o volume total vendido no
ano. As vendas de derivados de petroleo atingiram volume de 845 mil m*, sendo 23,6% inferior ao ano
anterior, impactado principalmente pela pandemia a partir de abril. Em 2020 destaca-se 0 aumento
de 3,3% nas vendas de Oleo Diesel A S10 e a entrada da RPR no mercado de VLSFO (Bunker), co-
mercializando 76 mil m?, oportunizado pela valorizagdo desse produto decorrente da IMO 2020 (nova
regulamentagéo da organizagéo maritima internacional). 1.1 Contexto, agoes de resiliéncia e im-
pactos causados pelo Covid-19: Em janeiro de 2020, a China reportou ter identificado uma nova
variante do coronavirus, Covid-19, que estaria se disseminando de forma rapida em sua populagéo.
Em 11 de margo de 2020, foi declarada pela Organizagdo Mundial da Satude (OMS) que a Covid-19
tratava-se de uma pandemla As medidas de isolamento social decorrentes dessa pandemia afetaram
0 ambiente econdmico global, reduzindo a demanda por petréleo e seus derivados e provocando um
choque no setor de petréleo e gas. Em 2020, o resultado foi impactado pela pandemia do Covid-19
com forte queda das margens dos produtos, gerando significativa perda de valor de estoques e levan-
do a companhia a reduzir o nivel de processamento e compras de matérias-primas, refletindo também
nos volumes de comercializagéo. A adversidade no cenario global e a forte desvalorizagéo do real fez
com que a Companhia registrasse resultado financeiro negativo em decorréncia da perda cambial em
uma operagdo de FINIMP, cuja captagdo em délar possuia um limitador através de um contrato de
instrumento financeiro derivativo na modalidade Swap, a Companhia revisou as suas estratégias de
protecéo ao risco cambial e liquidou a operagéo. A Companhia, alinhada as recomendagdes da OMS
e do Ministério da Saude, anunciou providéncias para preservar a saude de seus colaboradores e
apoiar na prevengéo ao contagio em suas areas operacionais e administrativas que incluem o trabalho
em home office, diminuigéo dos turnos de trabalho nas operagdes para reduzir o nimero de profissio-
nais circulando, rigorosa higienizagéo dos locais de trabalho, distribuicdo de equipamentos de prote¢do
individual (EPIs), testagem de casos suspeitos e medicdo de temperatura corporal. As autoridades
governamentais brasileiras, por sua vez, implementaram uma série de medidas para fazer frente aos
efeitos econémicos colaterais impostos pela atual pandemia com destaque para: Federal - (i) PIS e
Cofins - os valores devidos das competéncias de margo a maio de 2020 foram diferidos para recolhi-
mento em agosto, outubro e novembro de 2020, respectivamente. Como resultado da implementagéo
das medidas descritas acima, a Companhia amparada por meio de cendrios de stress, estima que

conseguira equilibrar sua financiabilidade e seu fluxo de caixa. Com isso, acredita ter recursos ade-
quados para continuar suas operagdes no curto prazo e, deste modo, o pressuposto de continuidade
foi aplicado na preparagédo dessas demonstragdes financeiras. 2 Base de preparacao: a. Declaragao
de conformidade: As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada
pelo Conselho de Administragado em 08 de margo de 2021. Apds a sua emissdo, somente os acionis-
tas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras. Todas as informagdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administragao na sua gestdo. b. Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢ao dos seguintes itens materiais reconhe-
cidos no balango patrimonial: *+ Adogao do custo atribuido aos itens do ativo imobilizado - em 1° de
janeiro de 2009; ¢ Instrumentos financeiros - Ganhos / Perdas nao realizadas com derivativos; e ¢
Ativo ou passivo liquido de beneficio definido é reconhecido como o valor justo dos ativos do plano,
deduzido do valor presente da obrigagdo do beneficio definido. c. Moeda funcional e moeda de
apresentagao: As demonstracées financeiras s@o apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma. d. Uso de esti e jul »s: Na preparagao das
demonstragdes financeiras a Administragdo utilizou Julgamenlos éstimativas e premissas que afetam
a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, recei-
tas e despesas. Os resultados podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sdo
revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente. As
informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2021 estéo incluidas nas seguintes notas explicativas: + Nota 10 — Imobilizado (vida atil
do ativo imobilizado). « Nota 14 - Provis&o para riscos fiscais, civeis e trabalhistas. « Nota 15 - Provi-
sdo para beneficio pés-emprego. * Nota 17 - Instrumentos financeiros derivativos. 3 Principais
praticas contabeis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de ma-
neira consistente a todos os perlodos apresentados nessas demonstragbes financeiras. a. Instru-
mentos financeiros: (i) R agdo inicial: O contas a receber de clientes e
os titulos de divida emitidos sao reconhemdos inicialmente na data em que foram originados. Todos
os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar
parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas
a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é
inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por
meio do resultado (VJR), dos custos de transagéo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicao
ou emiss&o. As contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento sao
mensuradas inicialmente ao prego da operacéo. (ii) Classificagdo e mensuragao subsequente: No
reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) - instrumento de divida; ao VJORA
-instrumento patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros n&o sao reclassificados subsequentemen-
te ao reconhecimento inicial, a néo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestéo
de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primei-
ro dia do periodo de apresentac@o posterior a mudanga no modelo de negécios. Um ativo financeiro
& mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e ndo for designado como

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2020 2019
Lucro (prejuizo) antes do imp. de renda e contribuigdo social (96.567) 45.345
Ajustes por:
Depreciagédo e amortizagao 13.491 13.790
Resultado na venda de ativos imobilizados - 9
Encargos financeiros ndo realizados sobre financiamentos 4.721 4.250
Provisdo para estoques (148) (3.465)
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 517 1.507
Provisao para beneficio pés-emprego 1.127 1.262
Total ajustado por 19.708 17.352
Variag6es nos ativos e passivos
Redugédo (Aumento) em contas a receber 66.031 (34.100)
Redugéo (Aumento) nos estoques (12.425) 51.310
Reduc¢édo em fornecedores (561.742) (17.214)
Redugéo (Aumento) dos demais grupos do ativo 53.865 (32.993)
(Redugéo) Aumento dos demais grupos do passivo (63.610) 40.674
Imposto de renda e contribuigéo social pagos - 9.304
Juros e encargos pagos sobre empréstimos e financiamentos 4.793 4.715
Caixa lig. proven. das (usado nas) atividades operacionais 89.532 56.354
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicédo de ativo imobilizado (3.948) 8.072)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (3.948) (8.072)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 268.83 88.416
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (194.999)  (96.447)
Pagamentos de dividendos 9.722) 6.358)
Caixa proven. das (aplicado nas) atividades de financiamento _64.116 (14.389)
Aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa 29.364) 33.893
Demonstragao do aum. (red.) do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio (Nota 5) 126.317 92.424
No fim do exercicio (Nota 5) 96.953  126.317
(29.364) 33.893

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

mensurado ao VJR: « E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e * Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o
valor principal em aberto. Um instrumento de divida é mensurado ap VJORA se atender ambas as
condigdes a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR: « E mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros; e * Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Todos os
ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, conforme
descrito acima, s&o classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No
reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de
outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao
VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma
surgiria. A Companhia realiza uma avaliagéo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo fi-
nanceiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e
as informagdes sdo fornecidas a Administracdo. Os ativos financeiros mantidos para negociagéo ou
gerenciados com desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros - avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somen-
te pagamentos de principal e de juros. Para fins dessa avaliagao, o ‘principal’ é definido como o valor
justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ séo definidos como uma contraprestagéo
pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto duran-
te um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos, assim
como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para
avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui
a avaliagéo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nédo atenderia essa condigéo. Ao fazer
essa avaliagdo, a Companhia considera: « Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a
época dos fluxos de caixa; * Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras - (Em milhares de Reais)

« O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e * Os termos que limitam o acesso da Companhia a
fluxos de caixa de ativos especificos. O pagamento antecipado é consistente com o critério de paga-
mentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores
n&o pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma com-
pensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um
ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permis-
s80 ou a exigéncia de pré- pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais
os juros contratuais (que também pode incluir compensagao adicional razoavel pela resciséo anteci-
pada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se
o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros a VJR
- Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros
ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado. Ativos financeiros a custo amortizado - Es-
ses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment s@o reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desre-
conhecimento é reconhecido no resultado. Instrumentos de divida a VJORA - Esses ativos séo
mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando o método de
juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resul-
tados liquidos sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes (ORA). No desreconhecimento,
o resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado. Instrumentos patrimoniais a
VJORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos s&o reco-
nhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recupera-
¢ao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em ORA e
nunca sao reclassificados para o resultado. Passivos financeiros - classificagdo, mensuragao
subsequente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados
ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado caso for classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou for
designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR s@o mensu-
rados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros séo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais s@o reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. (iii) Desreconhecimen-
to: Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos ou
na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia
realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos
ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos
financeiros ndo séo desreconhecidos. Passivos financeiros: A Companhia desreconhece um passivo
financeiro quando sua obrigagéo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do
passivo modificado s&o substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro base-
ado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo finan-
ceiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo ativos transferidos
que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. (iv) Compensagéo:
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patri-
monial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel
de compensar os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. (v) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo conta-
bilidade de hedge: A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para prote-
ger suas exposigoes de risco de variagdo de moeda estrangeira. No momento da designagao inicial
do hedge, a Companhia formalmente documenta o relacionamento entre os instrumentos de hedge
e os itens objeto de hedge, incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na con-
dugéo da transagéo de hedge, juntamente com os métodos que serdo utilizados para avaliar a efeti-
vidade do relacionamento de hedge. A Companhia faz uma avaliag&o, tanto no inicio do relaciona-
mento de hedge, como continuamente, se existe uma expectativa que os instrumentos de hedge
sejam “altamente eficazes” na compensag&o de variagdes no valor justo ou fluxos de caixa dos res-
pectivos itens objeto de hedge durante o periodo para o qual o hedge ¢ designado, e se os resultados
reais de cada hedge estdo dentro da faixa de 80-125 por cento. Para um hedge de fluxos de caixa de
uma transag&o prevista, a transacao deveria ter a sua ocorréncia como altamente provavel e deveria
apresentar uma exposi¢ao a variagdes nos fluxos de caixa que no final afetam o lucro liquido repor-
tado. Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transagao atribuiveis séo
reconhecidos no resultado como incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos s&o men-
surados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo registradas como descritas abaixo. Hedges
de fluxos de caixa: Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma
protecéo (hedge) da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com
um ativo ou passivo reconhecido ou uma transagao prevista altamente provavel e que poderia afetar
o resultado, a porgéo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros re-
sultados abrangentes e apresentada na conta de ajuste de avaliagéo patrimonial no patriménio liqui-
do. O valor reconhecido em outros resultados abrangentes ¢ reclassificado para resultado no mesmo
periodo que os fluxos de caixa protegidos (hedge) afetam o resultado na mesma linha na demonstra-
¢éo de resultados como item objeto de hedge. Qualquer porgéo nao efetiva das variagdes no valor
justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado. Caso o instrumento de hedge nao mais
atenda aos critérios de contabilizagao de hedge, expire ou seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha
a sua designacao revogada, entdo a contabilizagéo de hedge é descontinuada prospectivamente. Os
resultados acumulados, anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresenta-
dos na reserva de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, permanecem até que a transagéo
prevista afete o resultado. Se ndo houver mais expectativas quanto & ocorréncia da transacéo pre-
vista, entdo o saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado. b.
Estoques: Os estoques sdo demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois o
menor. No valor de custo dos estoques estdo incluidos os custos de aquisigéo e gastos relacionados
diretamente ao processo produtivo. As estimativas do valor realizavel liquido baseiam-se nos pregos
de venda em vigor no final do periodo de apuracéo, liquidos das despesas diretas de venda. Caso o
valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma provisdo correspondente a essa diferenga
¢ contabilizada. Os materiais e suprimentos estéo demonstrados ao custo medlo de compra, que nao
pode exceder ao valor de reposigao. ¢. Imobilizado: (i) R acao: ltens do
imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgao deduzido de deprecia-
¢ao acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, caso aplicavel.

A Companhia optou por registrar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data
de abertura do exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado
tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais. Embora a adogéo do valor
justo como custo atribuido e do consequente aumento na despesa de depreciagdo nos exercicios
futuros, a Companhia nao alterara sua politica de dividendos. O custo inclui gastos que s&o direta-
mente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui
o custo de materiais e méo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local ne-
cessario para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo. Quando
partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas s&o registradas como itens individu-
ais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobiliza-
do s&o apurados pela comparagéo entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do
imobilizado, e s&o reconhecidos liquidos dentro de outras receitas/despesas no resultado. (ii) Custos
subsequentes: O custo de reposigdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componen-
te gerardo receita para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao do
imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. Depreciagéo: A depreciagao é calcu-
lada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual. A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com re-
lagéo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que
melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A
Companhia considera as seguintes vidas Uteis econdmicas para os bens constantes de seu ativo
imobilizado: Edificagdes e benfeitoria - 60 anos; Maquinas, equipamentos e instalagdes de operagdes
- 8-35 anos; Moveis e utensilios - 8-32 anos; Computadores e periféricos - 5-8 anos; Veiculos - 10
anos. Os efeitos em taxas médias de depreciagdo para os itens com intervalo de tempo de vida Util
estdo apresentados na nota explicativa 10. d. Redugao ao valor recuperavel (impairment): (i)
Instrumentos financeiros: A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de credito
sobre: « Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; * Investimentos de divida mensurados
ao VJORA, e ¢+ Ativos de contrato. ACompanhia mensura a provisao para perda em um montante igual
a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que séo men-
surados como perda de crédito esperada para 12 meses: * Ativos financeiros com baixo risco de
crédito na data do balanco; e * Outros ativos financeiros e saldos bancarios para os quais o risco de
crédito néo tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial. As provisdes para
perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual & perda de crédito espe-
rada para a vida inteira do instrumento. A Companhia presume que O risco de crédito de um atlvo fi-

temporérias entre os valores de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decreta-
das ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Um
ativo de imposto de renda e contribuiggo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis n@o utilizadas apenas quando é provavel que lucros futu-
ros sujeitos a tributagéo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. k. Arrendamentos:

A Companhia avaliou o impacto da aplicacéo do CPC 06 (R2)/IFRS 16 e entendeu que os impactos
ndo sdo significativos sobre as demonstragdes financeiras. Politicas contdbeis a partir de 1° de
Jjaneiro de 2019: No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um ar-
rendamento. Um contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de contro-
lar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagédo. Para avaliar
se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a
definicdo de arrendamento no CPC 06 (R2)/IFRS 16. Esta politica é aplicada aos contratos celebrados
a partir de 1° de janeiro de 2019. Arrendamentos de ativos de baixo valor: A Companhia optou por
nao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para arrendamentos de ativos
de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Companhia reconhece os pagamentos de arrenda-
mento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arren-
damento. I. Novas normas e interpretagdes: As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB, mas
ainda ndo adotadas até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia estdo
abaixo apresentadas. ACompanhia ndo adotou essas alteracdes na preparagéo destas demonstragées
financeiras. As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB, mas ainda nao adotadas até a data de
emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia estdo abaixo apresentadas: * Contratos
Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25/IAS 37). « Referéncia a Estrutu-
ra Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3). « Classificagdo do Passivo em Circulante ou N&o Cir-
culante (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1). A Companhia ndo adotou essas alteragbes na preparagéo
destas demonstragdes financeiras. 4 Gerenciamento de risco financeiro: A Companhia apresenta
exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: * Risco de crédito; «
Risco de liquidez; * Risco de mercado;  Risco operacional; * Risco de estrutura de capital. Essa nota
apresenta informacdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados,
seus objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco e de capital. Di-
vulgacdes quantitativas adicionais s&o incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras. Estru-
tura do gerenciamento de risco: a. Risco de crédito: Risco de crédito € o risco de prejuizo finan-
ceiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes e em titulos
de investimento. Contas a receber de clientes: O risco de crédito é administrado por procedimentos
de aceitac@o de clientes, andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente,
inclusive, quando aplicavel, com exigéncia de garantias. A Companhia nao possui historico de perdas
e ndo registra provisao para redugao ao valor recuperavel de contas a receber de clientes e titulos
de investimento. A Companhia realiza analise de crédito destinada a avaliar e propor limites de cré-
dito a serem concedidos aos clientes, bem como as respectivas garantias a serem exigidas. As dire-
trizes para aprovagéo e preservagao do crédito sdo estabelecidas pelo comité de crédito composto
pelas areas financeira e comercial sob a coordenagao da geréncia financeira, no qual cada cliente
tem sua capacidade de crédito individualmente analisada, utilizando-se fontes internas e externas.
Estas diretrizes visam permitir o acompanhamento da evolugdo do mercado e a capacidade financei-
ra dos clientes e norteiam a geréncia financeira e a diretoria na avaliagdo e concessao deste crédito.
A Companhia possui 48 clientes (42 em 2019) no seu ramo principal (venda de produtos - combusti-
veis e solventes - com prestagao de servigos de aditivagdo, carga e descarga, armazenagem), sendo
que 21% do faturamento nesse mercado é atribuido a operagdes com a BR Distribuidora, 12% com
a Ipiranga, 18% com a Raizen e 13% com a Rodoil. b. Risco de liquidez: A abordagem da Compa-
nhia na administragéo de liquidez de mercado e fluxo de caixa ¢ garantir que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigbes normais e de estresse,
sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia. As principais
fontes de liquidez da Companhia derivam do saldo de caixa e aplicagdes financeiras, do fluxo de
caixa gerado por suas operagdes e de empréstimos e financiamentos. A Companhia entende que
essas fontes séo adequadas para atender as atuais demandas por recursos, o que inclui, mas ndo
se limita, capital de giro, capital de investimento, amortizagao de dividas e pagamento de dividendos.
c. Risco de mercado: Risco da taxa de cambio: O risco de mercado a que esta exposta a Companhia
tem nos seus principais componentes a variagéo da taxa de cambio. Como toda aquisigéo de petroleo
da Companhia é precificada em moeda americana, sendo as vendas destinadas ao mercado nacional,
ha a necessidade de se acompanhar essas flutuagdes, de modo que a Companhia aplique uma
gestao ativa de sua divida, monitorando sua exposi¢ao cambial. ACompanhia protege (hedge) de 90
a 100 por cento de seu fluxo de caixa esperado de moeda estrangeira com relagdo a compras de
petréleo firmadas em contrato. Risco de taxa de juros: A Companhia possui dividas financeiras asso-
ciadas a taxas flutuantes, que podem majorar suas despesas financeiras no futuro. As dividas em
moeda nacional estéo sujeitas a variagdes do CDI diario. Exposi¢éo a riscos de commodities e pre¢os
de derivados de petréleo: O resultado da Companhia esta diretamente associado ao negécio de re-
fino de petréleo e venda de seus derivados, sem participagédo nas demais cadeias da industria. A
maior parte dos seus produtos sao vendidos no mercado nacional. O petroleo cru é a matéria-prima
principal da Companhia e tem seus precos expostos a cotagéo internacional. Para vendas no Brasil,
os pregos finais de derivados sé&o definidos em consonancia com a politica de pregos do maior refi-
nador do Brasil, a Petrobras. d. Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos
ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia
e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto os riscos de crédito, mercado e liquidez,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. A Administragao estabelece controles para administrar os riscos opera-
cionais e gestao eficaz dos custos, de forma a evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a
reputagdo da Companhia.

5 Caixa e equivalentes de caixa 31/112/2020  31/12/2019
Caixa e bancos 98 106
Aplicagdes financeiras 96.855 126.211

96.953 126.317

de remuneracg&o variavel aos administradores nos anos de 2020 e 2019.
10 Imobilizado: a. Composigédo dos saldos

31/12/2020 31/12/2019
Taxa média de
Depreciagdo Depreciagao
% a.a. Custo  Acumulada Liquido Liquido
Terrenos 12.272 12.272 12.272
Edificacdes e benfeitorias 2 45.873 (18. 407) 27.466 27.915
Maquinas, equipamentos 4 308.679 (167.039)  141.640 151.023
Méveis e utensilios 2 3.267 (2.229) 1.038 1.116
Computadores e periféricos 13 5.276 (3.762) 1514 1.920
Veiculos 14 1.309 (841) 468 679
Obras em andamento - 3.026 - 3.026 2.021
Outros 10 79 (49) 30 30
379.781 (192.327)  187.454 196.977
31/12/2019 31/12/2018
Taxa média de
Depreciagao Depreciagao
% a.a. Custo  Acumulada Liquido Liquido
Terrenos 12.272 - 12.272 12.272
Edificagdes e benfeitorias 2 44.849 (16.933) 27.915 28.698
Maquinas, equipamentos 4 306.928 (155.905)  151.023 150.957
Moveis e utensilios 2 3.217 (2.101) 1.116 1.164
Computadores e periféricos 13 5.159 (3.239 1.920 2175
Veiculos 14 1.309 (630, 679 943
Obras em andamento 2.021 - 2.021 7.529
Outros 10 74 (44) 30 68
375.831 (178.852) _196.977 203.806
Movimentagéo do custo 31/12/2019
Custo Adigoes Baixas Transferéncias Custo
Terrenos 12.272 - - - 12.272
Edificacdes e benfeitorias 44.849 - - 1.024 45.873
Maquinas, equipamentos 306.928 41 - 1.340  308.679
Moveis e utensilios 3.217 50 - - 3.267
Computadores e periféricos 5.159 116 - - 5.276
Veiculos 1.309 - - - 1.309
Obras em andamento 2.021 3.369 - (2.364) 3.026
Outros 74 5 - - 79
3 3.948 - - _379.779
Custo Adigoes Baixas Transferéncias Custo
Terrenos 12.272 0 - - 12.272
Edificagdes e benfeitorias 44179 0 - 670 44.849
Maquinas, equipamentos 296.767 4118 (1.494) 7.537  306.928
Méveis e utensilios 3.117 76 (1) 25 3.217
Computadores e periféricos 4.844 285 (21) 51 5.159
Veiculos 1.435 0 - (126) 1.309
Obras em andamento 7.567 3.587 (976) (8.157) 2.021
Outros 68 6 - - 74
370.250 8.072 (2.492 - __375.829
b. Movi da depreciag 3171212019
Depreciagao  Adigoes Baixa Depreciacao
Edificagdes e benfeitorias : (1.473) - (18.407)
Maquinas, equip. e instalagdes de operagdes  (155.905 (11.134 - (167.039
Moveis e utensilios 2.101 128 - 2.229
Computadores e periféricos 3.239 523) - 3.762)
Veiculos (630) (211) - (841)
Outros (44) 5) - 49)
(178.852) 13.474) - (192.326)
__31/12/2018 311272019
Depremagao Adicoes  Baixa Depremagao
Edificacdes e benfeitorias 80) (1.453) - (16.933)
Maquinas, equip. e instalagdes de operagdes (145 811) (11.336) 1.242 (155.905)
Méveis e utensilios (1.953) (148) - (2.101)
\(./‘,omplutadores e periféricos (Z(Sgg) E?gg) 22 (3@%8)
eiculos -
Outros 38 6 - 44

166.443 13.673 1.264 5178.852
Durante o exercicio de 2020 a Companhiarealizou revisdes periodicas da vida ttiTeconémica dos itens de
imobilizado, sendo que ndo houve alteragdes relevantes na vida util estimada nos exercicios anteriores.

11 Financiamentos Saldos em Valor de Encargos Ano de
Caracteristicas 31/12/2019 31/12/2018 principal Financeiros Vencimento
Moeda nacional

Finame 11 90 157 5,50%a.a. 2021
Empréstimos 43.395 - 42,500 231,50% CDI 2021
Empréstimos 51.072 - 50.000 230,00% CDI 2021
Empréstimos 55.609 - 55.000 205,00% CDI 2021
Empréstimos 20.228 - 20.000 210,50% CDI 2021
Moeda estrangeira US$

Finimp - 96.448 -

Total circulante 170.315 96.538 -

Total nao circulante 11

a. Infor 0 | ao ﬂuxo de caixa:

Os rendimentos das aplicagdes financeiras em 2020 s&o oriundos de renda fixa e remuneraram de
97% a 102% do CDI (97% a 101% do CDI em 2019). As aplicagdes financeiras possuem liquidez
imediata, pois sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valores e, por essa razéo, foram consideradas como equivalentes
de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

6 Contas a receber de clientes 31112/2020  31/12/2019
Circulante

Clientes 14.961 20.987
Partes relacionadas (nota explicativa 9) 32.072 92.077
Total 47.033 113.064
Nao Circulante

Clientes 441 484
Total 441 484

A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito é influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administragéo também considera os fatores que podem in-
fluenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluindo o risco de ndo pagamento da industria
e do pais no qual o cliente opera. AAdministracdo da Companhia estabeleceu uma politica de crédito
na qual cada novo cliente € analisado individualmente quanto a sua condigéo financeira antes da
Companhia apresentar uma proposta de limite de crédito e termos de pagamento. A revisao efetuada
pela Companhiaincluiaavaliagdo de ratings externos, quando disponiveis, demonstragdes financeiras,
informagdes de agéncias de crédito, informagdes da industria. Aadministragdo da Companhia estimou
as perdas prospectivas das contas a receber e considerou o valor néo relevante.

7 Estoques 31/112/2020  31/12/2019
Produtos acabados 22.274 6.851
Produtos em elaboragéo 36.225 15.791
Matérias-primas 66.608 91.735
Materiais para manutengéo 16.609 14.766
Total __141.716 __ 129.143

Durante o exercicio de 2020, devido as margens de comercializagéo de derivados de petrdleo, a Com-
panhiatestou aslinhas de produtos paraidentificagdo de impairment e reduziu o valor dos estoques aos
valores realizaveis liquidos, no montante de R$ 76 (R$ 224 em 2019) esta proviséo esta registrada na
conta de “provisdo para ajuste a valor de mercado” e € uma redutora da conta de estoques no ativo.

8 Impostos a recuperar 31/112/2020  31/12/2019
Circulante

IRPJ e CSLL 4.397 -
Ing e COFINS 417 49.335
QOutros - 2
Total 4.814 49.337

O saldo de PIS e COFINS a recuperar de 2019 reflete o valor dos créditos referentes ao processo de
exclusdo do ICMS na base de calculo de PIS/COFINS conforme detalhado na nota explicativa 19.

nanceiro aumentou significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso. e.
concedidos a empregados: Os compromissos atuariais com os planos de seguro de vida e os de
assisténcia médica sao provisionados com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atua-
rio independente, de acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garan-
tidores do plano, quando aplicavel, sendo os custos referentes ao aumento do valor presente da
obrigagdo, resultante do servico prestado pelo empregado, reconhecidos durante o periodo de servi-
¢o dos empregados. O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigco
como fato ?erador de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da
obrigagdo final. Adicionalmente, séo utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimativa da
evolugao dos custos com assisténcia médica, hipoteses bioldgicas e econdmicas e, também, dados
histdricos de gastos incorridos e de contribuigéo dos empregados. A Companhia reconhece todos os
ganhos e perdas atuariais resultantes de planos de beneficios definidos em outros resultados abran-
gentes. f. Provisdes: Uma provisao é reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Compa-
nhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiével, e é pro-
vavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacéo. g. Capital social: Agées
ordindrias: As agbes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais direta-
mente atribuiveis @ emissado de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugéo do patri-
ménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. A¢des preferenciais: As agdes preferenciais
sdo classificadas como patrimonio liquido caso sejam néo resgataveis, ou somente resgataveis a
escolha da Companhia. Agbes preferenciais ndo d&o direito a voto e possuem preferéncia na liquida-
¢do da sua parcela do capital social. As acdes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior
ao pago a detentores de agdes ordinarias. Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definidos
em estatuto, sdo reconhecidos como passivo circulante. h. Receita operacional: Areceita relaciona-
da aos produtos e servigos consistem na comercializagao de derivados de petréleo e seus correlatos.
A receita é reconhecida quando da transferéncia do controle dos produtos e servigos aos clientes e
tem um valor que reflete a contraprestagdo que esperamos receber em troca desses produtos ou
servicos. Os valores faturados séo registrados no contas a receber e na receita ou adiantamento de
clientes, dependendo do atendimento aos critérios de reconhecimento da receita. A receita é apre-
sentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. i. Receitas finan-
ceiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem principalmente receitas de rendi-
mentos sobre aplicagdes financeiras. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do mé-
todo dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros e
encargos sobre financiamentos. Custos de financiamento que nao séo diretamente atribuiveis &
aquisicao, construgdo ou producéo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do
método de juros efetivos. j. Imposto de renda e contribui¢ao social: O imposto de renda e a con-
tribuigdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto
de renda e contribui¢do social compreende os tributos correntes e diferidos. O imposto corrente e o
diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reco-
nhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre
o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas

Empréstimos e financiamentos
Saldo em 31 de dezembro de 2018 94007
Alteragoes de caixa

Recebimento (pagamento) de atividades de financiamento (8.031)
Alteracoes que nao afetam caixa
Despesas de juros e variagbes cambiais 10.573
Saldo em 31 de dezembro de 2019 96.549
Alteragoes de caixa
Recebimento de atividades de financiamento 268.837
Pagamentos de atividades de financiamento (194.999)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (4.793)
Alteragoes que nao afetam caixa
Despesas de juros e variagdes cambiais 4.721
Saldo em 31 de dezembro de 2020 170.315
12 Fornecedores
Fornecedores 56.837 192.052
Sociedades controladoras (nota explicativa 9) 95.739 11.424
Partes Relacionadas (nota explicativa 9) 17 859
Total __152.593 204.335
A comp05|g:ao de fornecedores com partes relaaonadas esta detalhada na nota explicafiva 9.
131 e contribuigdes sociais ar 31/12/20; 20 31/12/2019
IRRF 362
PIS/COFINS 12.239 31 4537
CIDE 1.733 4.075
ICMS 13.180 42.520
IR/ICS - 8.933
Outros 111 260
27.625 87.793

14 Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: A Companhia € parte em agdes judiciais e
processos administrativos perante tribunais e 6rgéos governamentais, decorrentes do curso normal das
operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, civeis e outros assuntos. A Administrag&o,
com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes
e considerando o historico das agdes referentes as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis estimadas com as agdes em curso,
conforme abaixo:

a. Contingéncias passivas provaveis Provisao Depdsitos judiciais
2019 2018 2019 2018

Fiscais 208 207 - -
Civeis 705 705 - -
Trabalhistas 13.646 13.130 2.446 2.235
14.559 14.042 2.446 2.235

(-) Circulante __ 585 ___667 - -

§
Hﬁ

Néo circulante

| ¢ P s P : 13974
9 Partes rel s: As transagoes cc;meruals de compra e venda de produtos, matérias-primas 34 de dezembro de 2020 os processos trabalhistas referem-se, principalmente, asquestoesajwzadas
e contratagdo de servigos entre partes relacionadas estdo demonstradas a seguir: 2020 por ex- empregados da Companhia, versando sobre veeras salarla&s e mdem%atgnﬂf . Tota
iscais iveis  Trabalhistas otal
Contasa  Contas a Saldo em 31 de dezembro de 2018 13 697 11.825 12,535
. receber . pagar Vendas Provisdes registradas no periodo 194 8 1.305 _1.507
Empresas circulante circulante brutas Compras  Saldo em 31 de dezembro de 2019 207 70 13.130 14.042
Braskem SA. - 601 19.992 89.984  provisdes registradas no periodo - 517 517
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 27.272 95.138 137.616 450.039  Saldo em 31 de dezembro de 2020 207 0 T 13647 14.559
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - - - 2481 b. Riscos possiveis: A Companhia possui processos em andamento relacionados a questoes
Petrobras Global Trading B.V - - - - trabalhistas e civeis relativas respectivamente a questées ajuizadas por ex-empregados e inquérito
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 2.466 17 299.176 - civil publico cuja probabilidade de desfecho desfavoravel foi avaliada como possivel, no montante de
Liquigas Distribuidora S.A. 1.253 - 19.914 - R$ 585 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 667 em 31 de dezembro de 2019). A Administragéo, em
Companhia Ultragaz S.A - - 1.551 - conjunto com os seus consultores Iegals n&o registrou proviséo para riscos sobre esses valores por
Oxiteno 409 - 6.664 - entenderem que ndo havera perdas. 15 Proviséo para beneficio pés-emprego: ACompanhia possui
Iconic Lubrificantes S.A. 672 - 6.305 - um conjunto de beneficios pds aposentadoria para seus empregados elegiveis a esses direitos. Os
Total 32.072 95.756 491.218 542.504 beneficios existentes s&o: seguro de vida, plano de assisténcia médica e odontoldgica e indenizagéo
2019 doFGTS.ACompanhiareconhece, quando aplicavel, provisao para beneficio pés-emprego relacionada
Contasa Contasa a indenizagao do FGTS por tempo de servigo, plano de assisténcia médica e seguro de vida para
receber pagar Vendas aposentados elegiveis (‘beneficios complementares”). A movimentagéo dos passivos por conta de
Empresas circulante circulante brutas Compras  beneficios de longo prazo a empregados esta apresentada abaixo:
Braskem S.A. 714 7.157 10.663 322.117 ___Multa de FGTS _
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras - 4.265 - 4.418 L o 2020 2019
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - 842 1 2.738 Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro (2.105) (1.760)
Petrobras Global Trading B.V - - - 561.064 Despesas no ano 492 (221)
Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. 85.242 17 897.792 3.083 Beneficios pagos pela empresa no ano — 59 261
Petrobras Distribuidora S.A. 3.671 - 711.899 - Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados abrangentes
Liquigas Distribuidora S.A. 1.608 - 34.200 - 8feito no patrimonio liguido 230
Companhia Ultragaz S.A 70 - 2792 - Saldo final em 31 de dezembro 132
Oxiteno . s 364 - 6.119 - Qusto e corrente )
Iconic Lubrificantes S.A. 408 - 5.609 - o5 — o5
Total 92077 ~ 12281 1669075 893420 Composigao das despesas no ano 492)
As operagdes comerciais da Companhia com suas partes relacionadas sdo efetuadas a pregos e 2020
condigdes estabelecidos entre as partes e alinhadas com as praticas de mercado. Remuneragao - -
do pessoal-chave da administragao: A remuneracéo fixa de curto prazo para o pessoal-chave da \[/)alor presente das obrigagdes totaimente descobertas em 01 de janeiro (4'532)
Companhia durante o exercicio de 2020 foi de R$ 1.949 (R$ 1.892 no exercicio de 2019), encargos Bespgsas no ano | ( 247)
sociais de R$ 510 (R$ 496 em 2019) e os beneficios atingiram o valor de R$ 191 (R$ 245 em 2019), Re”e 'ﬁ'°5. Pag?SPe f‘.einpdfesa ”Ohan‘; d " tad
referente a diretores e conselheiros. O plano de beneficios aos administradores da Companhia inclui becon ectlmen ? |_;ne a °t pshggnllosA(dper as) em outros resultados 9236 2052
plano de saude, plano de previdéncia privada, seguro de vida, entre outros. A remuneracao variavel g 'Iz”gff;‘” ﬁis - 8391I %n%pa nrrLomo iquido m) (4'226)
dos administradores é calculada, ao final do exercicio, de acordo com uma Politica de Remuneragao Cﬁstg d:;]saju?g‘s @ dezembro ('—272) “. 202)
Varidvel, onde a participagdo nos resultados é baseada em objetivos e metas pré-estabelecidos, Composigio de despesas no ano 572 202

anualmente, entre a Diretoria e o Conselho de Administragédo da Companhia. N&o houve destinagédo
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras - (Em milhares de Reais)

Plano Médico
202! 1

20

Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro  (69.213) (49.855)
Despesas no ano (4.872) (4.772)
Beneficios pagos pela empresa no ano 3.219 3.430
Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados
abrangentes - efeito no patriménio liquido 4.640
Saldo final em 31 de dezembro (66.226)
Custo dos juros 4.872
Composigao de despesas no ano 4.872

2020
Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro  (75.544)
Despesas no ano (4.652)

Beneficios pagos pela empresa no ano 3.526
Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados
abrangentes - efeito no patriménio liquido

Saldo final em 31 de dezembro

2633
(74.037)

Custo de servigo corrente 586)

Custo de juros 5.238 5.102
Composigéo de despesas no ano 52 _5.19
Os ganhos ou perdas atuariais relacionadas a valorizagdo das obrigagdes pres: para os beneficios

de longo prazo a empregados s&o registrados em outros resultados abrangentes. Para os beneficios
que compdem o saldo de passivo registrado pela Companhia ndo ha ativos dos planos a serem
mensurados a valor justo. A apresentagdo dos montantes devidos por beneficios a empregados em
passivo circulante em 31 de dezembro de 2020 considera a parcela das despesas projetadas para o
exercicio de 2021, conforme demonstrado a seguir:

Multa do FGTS Seguro de Vida Plano Médico Total
Custo do servigo 126 0 0 126
Custo dos juros 140 272 4.872 5.284
Total 266 272 4.872 5.410
A composicao final dos montantes apresentados no passivo esta demonstrada abaixo:
31/12/2020  31/12/2019
Seguro de vida (6.487) (4.226)
Plano de assisténcia médica e odontoldgica (66.226) (69.213)
Multa FGTS 1.324) 2.105)
Total (74.037) (75.544)
Circulante 5.259) 5.387)
N&o circulante (68.778) ).157)

Amovimentaggo dos registros de ganhos e perdas atuariais em outros resultados abrangentes durante
os exercicios esta apresentada abaixo:
Outros resultados

abrangentes
hos atuariais lados em 31/12/2018 (1.376)
Perdas atuariais liquidos em 2019 (20.453)
Perdas atuariais acumulados em 31/12/2019 (21.829)
Ganhos atuariais liquidos em 2020 2.634
Perdas atuariais acumulados em 31/12/2020 (19.195)
As principais premissas adotadas no célculo da Companhia foram as seguintes:
%
2020 2019
Taxa de desconto nominal acrescida da inflagao (Plano Médico) 7,48 7,24
Taxa de desconto nominal acrescida da inflagdo (Seguro de Vida) 6,79 6,75
Taxa de inflagéo (longo prazo) 4,00 4,00
Taxa de crescimento dos custos médicos 7,38 7,95
Fator nominal de crescimentos do saldo do FGTS 3,43 3,43
Fator de capacidade dos salrios e beneficios 98 98

Premissas biométricas utilizadas (consistentes emtodos os anos apresentados): « Tabua de mortalidade
- AT 2000 Basic suavizada em 10% e segregada por sexo (*). « Tabua de rotatividade - Towers Watson
ajustada ao estudo de 2006 * Tabua de mortalidade de invalidos - RRB 1983. « Tabua de entrada de
invalidez - RRB 1944 modificada. * % de participantes ativos casados na data da aposentadoria: 95%.
« Diferenga de idade entre participante e conjuge: esposas sdo 4 anos mais jovens que os maridos. *
Idade de aposentadoria: 25 anos de tempo se servigo e 50 anos de idade. Para o beneficio de Seguro
de Vida foi utilizada a tdbua de mortalidade CSO-80.

16 Patriménio liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2020, o capital social autorizado
era composto de 5.158.475 agoes ordinarias e 10.137.525 agdes preferenciais ndo cumulativas e ndo
resgataveis. As agoes ordinarias e preferenciais possuem valor nominal de R$ 3,30 (trés reais e trinta
centavos), ndo houve alteragdes no comparativo com 2019. b. Reserva de lucros: Reserva legal: E
constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, descontados prejuizos
acumulados, se houver, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76 e estatuto social da companhia, até
o limite de 20% do capital social. Devido ao prejuizo do exercicio, ndo houve destinagéo para areserva
legal (R$ 1.484 em 2019). O saldo da reserva legal de R$ 1.803 foi transferido para absorgao de parte
do prejuizo acumulado. ¢. Remuneragao aos acionistas: Aos acionistas é assegurada, anualmente,
adistribui¢ao de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 30% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da Lei das S/A e de acordo com o estatuto social da Companhia. Os acionistas
portadores de agdes preferenciais tém direito a receber dividendos ou juros sobre capital proprio 10%
superiores aos dos acionistas portadores de agdes ordinarias. Devido ao prejuizo do exercicio ndo
houve destinagéo de dividendos em 2020.

2019

Lucro liquido do exercicio 29.687
(-) Reserva Legal (1.484)
(+) Outros resultados no exercicio - realizagdo da mais valia imobilizado 2.658
Base de calculo para dividendos propostos 30.861
Dividendos minimos propostos (30%) 9.258)
Sub total para destinagao 21.603
Valor do dividendo por ag#o ordinaria: R$0,5676

Valor do dividendo por agéo preferencial: R$ 0,6244
Em 30 abril de 2020 foi deliberada na AGO a distribuigdo de d|V|dend0 adlmonal de R$ 496 totallzando
uma distribuigéo de R$ 9.755 referente ao resultado de 2019. d. A de patril
Constituida em decorréncia da opgao pela adogéo do custo atrlbmdo (deemed cost) que ajustou os
saldos de abertura dos bens do ativo imobilizado na data de transigdo em 1° de janeiro de 2009 com
base em laudo de avaliagdo elaborado por peritos independentes. O imposto de renda e a contribui-
¢&o social correspondente estéo classificados no passivo néo circulante. O ajuste do custo atribuido
registrado na reserva de ajuste de avaliagéo patrimonial esta sendo realizado por depreciagéo ou baixa
dos bens reavaliados contra lucros acumulados liquida dos encargos tributarios. Os demais valores
que compdem a conta sao referentes a variagao do valor justo dos planos de beneficio a empregados
e ganhos e perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros derivativos.
17 Instrumentos financeiros: O efeito da aplicagéo inicial do CPC 48/IFRS 9 nos instrumentos
financeiros da Companhia nao gerou impactos significativos em relagéo a norma anterior, exceto pela
classificagéo dos instrumentos financeiros. Devido ao método de transicao escolhido, as informagdes
comparativas ndo foram reapresentadas para refletir os novos requerimentos, quando aplicavel. a.
Classificagdo dos instrumentos financeiros: Atabela a seguir apresenta os valores contabeis e os
valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.
Nao inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, se o valor contabil ¢ uma aproximagéo razoavel do valor justo. A classificag@o dos instrumentos
financeiros estéa apresentada no quadro a seguir, e de acordo com a avaliagdo da Administragéo, ndo
existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:
31/12/2020

Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo — Ativos financeiros
Instrumentos financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2

Ativos financeiros ndo mensurados
ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa - - 96.953 - -
Contas a receber de clientes - - 47474 - -
Outros ativos circulantes - - 896 - -
Ativos financeiros mensurados
ao valor justo
Ganhos néo realizados com derivativos 232 - - - -
232 - 145.323 - -
31/12/2019
Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo - Ativos financeiros
Instrumentos  financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2

Ativos financeiros ndo mensurados
ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa - 126.317 - -
Contas a receber de clientes - 113.548 - -
Qutros ativos circulantes - 4.525 - -

Ativos financeiros mensurados
ao valor justo

Ganhos nao realizados com derivativos 893 5.881 - - _6.774
893 5.881 244.390 - _6.774
31/12/2020
Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo - Ativos financeiros
Instrumentos  financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo
Financiamentos e empréstimos - (170.315) - -
Fornecedores - (150.561) - -
Passivos financeiros
mensurados ao valor justo
Perdas n@o realizados com derivativos (2.021) - - (1.789)
(2.021) (320.876) - (1.789)
31/12/2019
Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo - Ativos financeiros
Instrumentos  financeiros acusto
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo
Financiamentos e empréstimos - (96.549) - -
Fornecedores - (204.335) - -
Passivos financeiros mensurados
ao valor justo
Perdas nao realizados com derivativos (3.261) - - - (3.261
(3.261) (300.884) - (3.261)

b. Riscos de crédito: Exposigdo a riscos de crédito: A exposicdo maxima do risco do crédito na data
das demonstragges financeiras foi:

Valor Contabil 31/12/2020  31/12/2019
Caixa e equivalentes de caixa 96.95. 126.317
Contas a receber de clientes 47.033 113.064
Ganhos nao realizados com derivativos 232 6.77:
Outros ativos circulantes 896 4.52!
Total 145.114 250.680

Todos os montantes apresentados estéo relacionados ao mercado nacional, ndo existindo recebivelem aberto
no mercado externo. c. Risco de liquidez: A seguir, estéo os prazos contratuais de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados:

Valor  Fluxo de caixa 12 2 3  4até
31 de dezembro de 2020 contabil contratual meses anos anos 9 anos
Passivos financeiros nao derivativos
Financiamentos e empréstimos 170.315 173.003 173.003 - - -
Fornecedores 152.593 152.593 152.593 - - -
Total 322.908 325.596 325.596 - - -
Valor Fluxo de caixa 12 2 3 4até
31 de dezembro de 2019 contabil contratual meses anos anos 9 anos
Passivos financeiros nao derivativos
Financiamentos e empréstimos 96.549 97.733  97.722 11 - -
Fornecedores 204.335 204.335 204.335 - -
Total 300.884 302.068 302.057 11
d. Risco bial: Instr fi iros derivativos - risco bial ACompanhla tem por polltlca

efetuar operagbes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos
inerentes a sua operagdo. A Administracdo da Companhia mantém monitoramento permanente sobre os
instrumentos financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos. Os instrumentos
derivativos utilizados pela Companhia, exclusivamente para protegao de risco de cdmbio, € o termo cambial
sem entrega fisica (NDF - “Non Deliverable Forward”). Ainda, em 2019, a Companhia utilizou um instrumento
derivativo (Swap) para proteger sua captagéo em dolar (Finimp), eliminando a exposi¢do cambial (libor +
variagdo cambial) por troca de ativo atrelado a juros pés-fixados (percentual de CDI). Aseguir estdo apresen-
tados os instrumentos financeiros derivativos da Companhia e que estao refletidos nas contas patrimoniais:

Valor Contabil

Instrumentos de taxa variavel 31112/2020  31/12/2019
Ativos financeiros 96.953 126.317
Passivos financeiros (170.315) (96.549)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel: Um aumento de 1%
nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras, teria aumentado (reduzido) o patriménio e o
resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados abaixo.
Anilise de sensibilidade taxa variavel (1%) Patriménio liquido e

resultado do exercicio 31/12/2020
Alteragéo na taxa de juros sobre financiamentos 170
Andlise de sensibilidade taxa variavel (1%) Patriménio liquido e
resultado do exercicio 31/12/2019
Alteragdo na taxa de juros sobre financiamentos 965
Valor justo: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, correspondentes aos valores contabeis
apresentados no balango patrimonial s&o os seguintes:

31 de dezembro de 2020

Valor contabil ~ Valor justo
. 96.953
Caixa e equivalentes de caixa (170.315) (170.315)

Financiamentos e empréstimos
31 de dezembro de 2019

Valor contabil ~ Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 126.317 126.317
Financiamentos e empréstimos (96.549) (96.549)

Na avaliagéo do valor justo dos instrumentos financeiros foram consideradas as seguintes premissas pela
Administrag&o da Companhia: « Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras: as aplicagdes
financeiras possuem liquidez diaria com recompra, considerando remuneragao previstanacurvade rendimento
do instrumento e, desta forma, seu valor contébil reflete seu valor justo. « Fir 1tos, empréstimos e
debéntures: o valorJusto dos empréstimos e financiamentos, que é determinado para fins de divulgagao,
¢ calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentagao das demonstragdes financeiras. Os financiamentos e
empréstimos estdo substancialmente representados por operagéo de Finimp para capital de giro.

18 Receita liquida de vendas: Abaixo apresentamos a conciliagao entre as receitas bruta para fins fiscais
e as receitas apresentadas na demonstragéo de resultado do exercicio:

2020 201
Receita bruta de venda de produtos 2.301.075 3.422.794
Receita subvengao econdmica - 6leo diesel - 160
Receita bruta de servigos 17.092 22.598
Impostos sobre vendas (861 .531 (1.289.064
Vendas canceladas
Total da receita operacional liquida 1.455.747 747 2.156.436

19 Outras Receitas Operacionais: A Companhia possuia ago judicial que objetiva o reconhecimento do
direito a exclusao do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS que foi ajuizada em 2008 e teve seu
processo transitado emjulgado em outubrode 2019 (2008.71.10.003631-7/MS 5003579-67.2016.4.04.7110),
determinando a exclusao do ICMS da base de célculo destacado nas notas fiscais. Os valores atualizados
de PIS e COFINS foram, respectivamente, R$ 8.506 e R$ 39.159 referente ao periodo de 2004 a 2019.
O pedido de habilitagao junto & Receita Federal foi realizado em dezembro de 2019. Desse montante, o
valor referente ao indébito do principal (R$ 26.693) foi reconhecido como outras receitas operacionais e a
g})ualizagéo em receita financeira (R$ 20.972) e todo saldo foi utilizado durante o ano de 2020.
Rocaitac fi iras e d P ;

. as: 020 2019
Despesas financeiras
Juros (4.844) (4.250)
Variagdes cambiais passivas (20. 696) (602)
Variagbes monetaria passivas (72) (136)
Outros 244) 479)
Total 25.856) 5.467)
Receitas financeiras
Juros 3.487 8.944
Variagéo monetaria - 19.996
Outros 721 465
Total _ 4214 29.405

A variagao cambial passiva de 2020 refere-se ao impacto da renegociagéo da operagao de FINIMP cuja
protegdo (Swap) possuia um limitador de alta (Cap) com a paridade de R$ 4 50/US$ Diante do cenéario
com a disparada do ddlar, buscando evitar perdas maiores, foi realizada a renegociagéo retirando o risco
cambial, com a paridade de R$ 5,32/US$. A variagdo monetaria em 2019 refere-se ao reconhecimento da
corregdo pela SELIC dos créditos relativo ao processo de exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e
da COFINS conforme nota explicativa 19.

21 Despesas com imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro: A conciliagdo da despesa

Taxa Valor Valor calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuigéo
Tipo de instrumento / protegéo Contratada nominal justoem  social debitada em resultado € demonstrada como segue:
COMPRA Moeda Vencimento aR$/US$ em US$ mil R$ 31/12/20 L i i g aed buica al (9625%27(; 452312
NDF - Importagéo de matéria prima US$  25/01/2021 55113 4.000 (1.371)  Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuig&o social: . .
NDF - Importacéo de matériaprima ~ US$  25/01/2021 5.3800 3.000 (650) Aliquota fiscal combinada: =~ ) ) ) 34% 34%
NDF - Importagdo de matériaprima ~ US$  01/02/2021 5.1250 4.200 232 mpggég dg r;gg: e cor;t(r;budlga% Zgggsl ;elaéalgggt?, fl:_cal combinada: os 15-‘51; é
Total - 11.200 (1.789) i pert ntes, liquidas esas ndo dedutiveis
=~ Taxa ___ Valor Valor Imposto de renda e contribuig&o social diferidos sobre prejuizos e
Tipo de instrumento / protegdo Contratada nominal  justoem g‘;et;g;‘?as temporérias 32'4773[; 513%1)
COMPRA Moeda Vencimento aR$/US$ em US$ mil R$ 31/12/19 I . i (73 e
NDF - Importagéo de matéria prima~~ US$  10/01/2020  4,1797 7.000 (1.054) ~Imposto de renda e contribuigdo social no resultado: .04 12558
NDF - Importagdo de matéria prima US$  10/01/2020 41185 7.000 (626) |r & CSLL diferidos 31.989 4183
NDF ~ Importag&o de matéria prima US$  07/02/2020 4,0950 12.500 (901) Aliquota efetiva 34% 35%
NDF — Importagéo de matéria prima US$  04/02/2020 40774 12.500 (680) ) de renda e contribuigao social diferidos: ACompanhia reconhece créditos e débitos fributrios
Total - - 39000 3.261)  gecorrentes de adigdes temporérias e reavaliagao de ativo imobilizado. Os créditos estdo consubstanciados
) ) ; Taxa Valor Valor  na continuidade da rentabilidade de suas operagdes. O IRPJ e CSLL diferidos estao apresentados pelas
Tipo de instrumento / prote¢éo . Contratada nominal  justoem  sequintes principais categorias: Ativos: O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos tém
R oo "0 Vot RS st oSy SR
- Importagao de matéria prima 3 § 3112/2020  31/12/2019
NDF - Importagéo de matéria prima US$  02/01/2020 41162 3.500 333  Prejuizo fiscal 32.257 -
Total - 7.000 893  ProvisGes para riscos trabalhistas 198 227
Taxa Valor Valor Demais provisbes 691 449
Tipo de instrumento / protegdo Contratada nominal justoem Total . ) o 33.146 676
VENDA Moeda Vencimento aR$/US$ em US$ mil R$ 31/12/19 Acompanhiarealizouestudo de projegéo de resultados que representam amelhor estimativa da administragao
Swap - Finimp US$  13/01/2020 3,7624 23.500 5.881 acercadascondigdes economlcasque existirao durante o prazo estimado de realizagao do ativo fiscal diferido.

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia foi determi-
nado por meio de |nforma<;0es dlspomvels no mercado e de metodologias especificas de avaliagdes. Taxas
futuras de dolar norte americano e variagdo da DI foram obtidas a partir da BM&F Bovespa para a data
das liquidagdes dos contratos, ou da mais proxima do vencimento com informagao de mercado disponivel.
Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagéo dos dados de mercado para produzir
a estimativa do valor justo de cada operagdo. Como consequéncia as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que efetlvamente seréo realizados quando da liquidagao financeira das
operagdes. hos e perdas de instr 1 de hedge de fluxo de caixa: A
Companhia utiliza a contabilidade de hedge para os instrumentos financeiros derivativos contratados para
proteger a compra de matéria-prima (petréleo). O instrumento financeiro contratado antes do inicio da en-
trada da matéria-prima é considerado contabilmente como derivativo de hedge de fluxo de caixa, sendo que
parcela considerada efetiva € registrada no patriménio liquido no grupo de ajuste de avaliag&o patrimonial.
Apds a entrada da matéria-prima importada, que substancialmente coincide com a liquidagéo do saldo de
fornecedores do exterior, a parcela efetiva é registrada no grupo de estoques. Apds a matéria-prima ser
transformada e vendida na forma de derivado de petrdleo, este resultado é reconhecido no grupo de custo
dos produtos vendidos. O quadro abaixo apresenta o total operacées de instrumentos financeiros derivativos
contratados em aberto em 31 de dezembro de 2020, assim como os respectivos valores justos calculados
pela Administragdo da Companhia e o reconhecimento do resultado dos mesmos nas contas de ajuste de

avaliagdes patrimoniais: 31/12/12020

Ativo/Passivo (1.798)

Instrumentos financeiros derivativos (NDF)

Patriménio liquido

Ajuste de avaliagao patrimonial (1.789)
31/12/2019

Ativo/Passivo

Instrumentos financeiros derivativos (NDF) (2.368)

Patriménio liquido

Ajuste de avaliagéo patrimonial (2.368)

Além dos montantes apresentados acima como contratos em aberto, durante o exercicio de 2020 a Com-
panhia apresentou os seguintes valores pagos por NDF’s, ja reconhecidos no resultado, conforme segue:

2020
Valores pagos (18.734)
Valores recebidos 13.159
Total 5.575)

2019
Valores pagos (51.825)
Valores recebidos 48115
Total 3.710)

e. Risco de taxa de juros: Perfil: Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos finan-
ceiros remunerados por juros da Companhia era:

A estimativa de recuperagéo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é de até 10 anos, assim demonstrada:
Até 3 anos 5.987

De 4 a7 anos 13.246

De 8 a 10 anos 13.913

Total 33.146

Passivos: O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos passivos tém a seguinte origem:
311212020 ~ 31/12/12019

Ajuste de avaliagéo patrimonial por custo atribuido 19.833 20.970

Diferenga de vidas Uteis - depreciagdo 16.703 15.086

Passivo néo circulante 36 36.056

ACompanhia possui também diferengas temporarias originadas dos valores de provis&o para contingéncias

de longo prazo, no valor de R$ 13.974 (R$ 13.375 em 2019), e passivos de beneficios pds-emprego, no
montante de R$ 74.037 (R$ 75.544 em 2019). Considerando as caracteristicas dos passivos que geram
estas diferencas temporarias sua realizagéo € estimada por um periodo superior a 10 anos, desta forma
a Companhia ndo constituiu impostos diferidos ativos sobre estes montantes devido imprevisibilidade na
determinagéo dos resultados tributaveis futuros para esse periodo.

22 Despesas por natureza 2020 2019
Depreciagao e amortizagéo (13.491) (13.790)
Despesas com pessoal - remuneragao (24.177) (25.307)
Matéria-prima / produtos adquiridos (1.428.666)  (2.055.680)
Despesas com encargos e beneficios aos empregados (21.191) (25.439)
Outros 43.385) 41.729)
Total (1.5630.910)  (2.161.945)
Despesas de vendas ) .973)
Despesas administrativas (23.909) (32.284)
Custos dos produtos e dos servigos vendidos 1.491.440) 2.118.688)
Total 1.530.910) 2.161.945)

23 Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2020, a cobertura de seguros contra riscos operacionais
& de R$ 1.091.307 (R$ 846.447 em 2019), riscos para transporte de R$ 3.571.172 (R$ 2.769.897 em 2019)
e responsabilidade civil de R$ 1.299.175(R$ 1.007.675 em 2019) pelo periodo de 18 meses.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. Rio Grande - RS
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (Com-
panhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demons-
trages do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo
patrimonial e financeira da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.
Enfase: Chamamos a ateng&o para a Nota Explicativa 9 as demonstragdes financeiras, que descreve
o fato de que parte substancial das operagdes da Companhia sdo concentradas com seus acionistas
ou partes relacionadas aos seus acionistas. Além disso, as operagdes da Companhia s@o impactadas
diretamente pelas politicas do governo e de seu acionista em relagéo ao prego dos combustiveis. Nos-
sa opinido nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto. Outras informagées que acompanham as
demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores. A administracdo da Companhia é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre
as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administrag@o e ndo expressamos qualquer
forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragées
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se

esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragoes financeiras: A ad-
ministracdo € responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracées financeiras
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaborag@o de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a
administracdo € responsavel pela avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com res-
ponsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragoes financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos
s&o obter seguranca razoavel de que as demonstrages financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra-
¢cbes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: + Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financei-
ras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de

auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos con-
troles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia. « Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estima-
tivas contébeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracéo. « Concluimos sobre a adequagao do
uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar
davida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluir-
mos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia
a nao mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o
contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance pla-
nejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici-
éncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 10 de margo de 2021.
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