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Relatério da Administracédo

Senhores Acionistas, O Conselho de Administracdo da Refinaria de Petréleo Riograndense
S/A(RPR)submete a apreciagdo de V.S.as seu Relatério daAdministragcdo e Demonstracdes
Financeiras relativas ao exercicio 2021. Tais informagdes, elaboradas em conformidade
com a legislagao societéria vigente, vém acompanhadas por parecer, sem ressalvas, dos
auditores independentes. Perfil da Companhia: A RPR tem como principal atividade a
produgéo e comercializagdo de derivados de petréleo, especialmente, Gasolina, Oleo Diesel,
Oleo Combustivel Maritimo, Nafta Petroquimica, GLP, Aguarras, Oleos Especiais, Pentanos
e Solventes Leves. Ambiente Econémico e de Negocios: O ano de 2021 foi marcado
pelo aumento da mobilidade urbana e retomada da normalidade, principalmente, devido
ao inicio da vacinagédo contra Covid-19. Apesar dos sinais de recuperacédo das principais
economias, a retomada serd longa e gradual, principalmente pelos riscos inflacionarios
decorrentes da pandemia nas principais economias do mundo. A estimativa do PIB brasi-
leiro em 2021, segundo BCB, é de aumento de 4,7%. A inflagdo medida pelo IPCA fechou
o ano em 10,1%, acima da meta estipulada pelo Banco Central do Brasil e mais de 4 p.p.
fora do limite de tolerancia de 1,5 p.p.. A taxa basica de juros da economia encerrou 2021
em 9,25% a.a., sendo o maior patamar em mais de 4 anos. A cotagdo média do cambio
foi de R$ 5,40/ddlar, uma desvalorizagéo de 4,6% da moeda nacional em relagéo ao ano
anterior. A cotagdo da moeda americana no final do periodo foi de R$ 5,58/dolar. A cotagéo
meédia do petroleo Brent em 2021 foi de US$ 70,7/barril, superior 69,8% em relagéo ao ano
anterior e representando um aumento de 77,6% quando convertido em moeda nacional.
A redugdo dos estoques mundiais de petréleo, motivada pelo cumprimento do acordo
de cortes dos paises pertencentes a OPEP, afetou diretamente os pregos de petréleo e
derivados, elevando sua cotagdo durante o ano. Conforme dados divulgados pela ANP
(Agéncia Nacional do Petréleo, Gas e Biocombustiveis), no mercado brasileiro houve um
aumento de 6,5% na demanda por derivados de petréleo em relagdo ao ano anterior, no
Rio Grande do Sul o aumento foi de 6,0%. Em 2021, a industria de refino de petréleo no
Brasil manteve a pratica de comercializagao de derivados de petrdleo correlacionados com
pregos referenciados em sua cotagéo internacional, porém operou com margens estreitas,
tanto na Gasolina como no Diesel, reflexo do descolamento dos pregos nacionais com o
mercado internacional devido a defasagem da gasolina e diesel de, respectivamente, 6%
e 5% na média do ano. A REFINARIA RIOGRANDENSE: Contexto Operacional: Em
2021 a RPR adquiriu petroleos, produtos e correntes intermediarias de origem nacional
e importada, tendo processado essas matérias-primas e comercializado seus derivados
principalmente na regiéo sul do Brasil.

Processos de Gestao: Em suas atividades empresariais a RPR busca a melhoria continua
em seus processos de gestado, com o objetivo de consolidar e avangar nas melhores praticas
de seguranga, meio ambiente, satide e condutas éticas. Tivemos a oportunidade de realizar
em nossas instalagdes a aplicacdo da vacina contra a Covid-19, encerrando 2021 com toda
a forca de trabalho imunizada. Durante o ano a RPR consolidou procedimentos e processos
na busca pela exceléncia em SMS. Desenvolvemos e implementamos um novo ciclo do
Programa Operar Seguro pautado em trés pilares: pensamento seguro, atitude segura e
ambiente seguro. Dentro de cada pilar, foram desenvolvidas com os conceitos diversas
acdes de envolvimento da forga de trabalho que contou também com a participagéo dos
familiares, visando fortalecer nossa cultura de segurancga, garantindo assim a sustentabi-
lidade do negécio. Seguimos com nosso compromisso com a prevencdo de acidentes e
capacitagdo em respostas aos cenarios acidentais. Neste contexto foram realizadas 1.356
auditorias comportamentais, 459 inspecdes de praticas seguras, 144 inspegdes gerenciais
e 358 registros no sistema de eventos de processo. Realizamos um treinamento pratico
em nivel avangado para 93 brigadistas com o objetivo de fortalecer a atuagdo de nossa
brigada de emergéncia e implementamos o dia do brigadista. Como resultado de uma gestéo
comprometida com SMS, repetimos um bom resultado em seguranga, com um evento TAR
e nenhum evento IFAP TIER 1. Em 2021 mantivemos nossas boas praticas de auditorias
internas em SGI, SGSO e Conformidade, evoluimos no aspecto sobre a investigagédo de
acidentes através de treinamentos e j& contratamos uma auditoria de segunda parte em
SGSO para2022. Avangamos nas praticas de governanga com aimplantagdo do nosso canal
de ética, disponivel no nosso site para todos os nossos publicos de interesse e realizamos

também nossa 12 Semana de Conformidade onde abordamos a importancia do programa
de Conformidade e posturas éticas no trabalho. Custos e Investimentos: Em 2021 a RPR
investiu R$ 9,7 milhdes em melhorias das suas instalagdes industriais, destacando-se: i)
R$ 7,3 milhdes em investimentos operacionais, sendo R$ 5,1 milhdes em seguranga, meio
ambiente e atendimentos a requisitos legais e R$ 2,2 milhdes na confiabilidade da planta
industrial; e ii) R$ 2,4 milhdes em paradas programadas de manuteng&o das unidades.
Pessoas: Aempresa atua na gestao de pessoas através de suas politicas de fortalecimento
da cultura organizacional, desenvolvendo competéncias e habilidades dos seus colabora-
dores e oferece aos seus empregados um abrangente plano de beneficios, tais como: a
participacé@o nos lucros e resultados, gratificagdes por tempo de servigo, plano de saude,
plano de previdéncia privada, seguro de vida, extensdo da licenga maternidade, auxilio
creche, incentivo escolar aos filhos, refeitério na empresa e clube esportivo. Com relagéo
a capacitagdo, o programa de treinamentos atingiu 248 colaboradores (82% do efetivo da
empresa), totalizando 896 eventos e 8.140 horas em 2021, destacando-se a criagdo de um
programa de desenvolvimento direcionado ao time de supervisores, propiciando evolugéo e
aprimoramento na gestdo de equipe. Em razéo da pandemia, varias agdes foram realizadas
como forma de proteger a satide dos nossos colaboradores, sendo as principais: afastamento
das pessoas que fazem parte do grupo de risco; home-office e rodizio de equipes; alteragdo
temporaria do turno de revezamento de 6 para 8 horas; realizagdo de reunides e processos
seletivos de forma on-line; além da adogao de todas as medidas de prevengéo ao Covid-19,
conforme recomendagdes da OMS, Ministério da Saude e decretos municipais e estaduais.
Responsabilidade Social Empresarial: A RPR orienta suas a¢des de responsabilidade
social para educacao e segurancga alimentar. O Projeto Pescar formou a 10? turma de jovens
emsituacao de vulnerabilidade social, recebendo conhecimentos técnicos e comportamentais
de forma hibrida. A companhia permaneceu como mantenedora do Banco de Alimentos,
instituicdo que atende mais de 65 entidades assistenciais em Rio Grande e S&do José do
Norte, beneficiando 7.000 pessoas por més. Além disso, foi implementado o Projeto Karaté,
que oferece aulas gratuitas para criancas dos bairros vizinhos e, também, equipou-se uma
sala para atendimento a saude da mulher no Posto de Saude Rita Lobato, local responsa-
vel por atendimento da populagdo das regides préximas a refinaria. Em comemoragao ao
aniversario de 84 anos da companhia, a RPR realizou um concurso de redagao envolvendo
as escolas municipais localizadas em seu entorno. Produgdo e Comercializagao: O pro-
cessamento de petroleo de 2021 atingiu uma média de 11.237 barris/dia, inferior 6,3% em
relagao ao ano anterior e alcangando um FUT de 66%. Aredug&o no processamento se deve
a estratégia econdmica e operacional de antecipagao da parada geral de manutencéo das
unidades prevista para 2022. No ano foram adquiridos petréleos importados e nacionais,
destacando-se o petréleo americano WTI Midland, com participagao de 54% no suprimento,
os demais petréleos foram Otakikpo (18%), Golfinho (17%) e Saharan (11%). As aquisigoes
de produtos e correntes intermediarias atingiram volume de 166 mil m*, representando 21,8%
sobre o volume total vendido no ano. Ressalta-se que o desenvolvimento do WTI Midland,
petréleo com menor custo, permitiu melhor competitividade em ambiente de refino nacional
que teve momentos de margens menos atrativas.
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As vendas de derivados atingiram volume de 762 mil m?, sendo 9,9% inferior ao ano anterior,
impactado principalmente pela adequacéo da RPR as reduzidas margens de refino no ultimo
trimestre e a parada geral de manutencéo. Em 2021, destaca-se o aumento de 13,2% nas
vendas de Oleo Diesel AS10 e 8,8% no Oleo Diesel Maritimo. A participagéo da companhia
no mercado gaticho de gasolina e diesel passou de 13% em 2020 para 11% em 2021. Ainda,
no ultimo trimestre do ano, a RPR priorizou a comercializagdo dos seus produtos baseado
na correlagdo com os pregos internacionais, garantindo melhores margens decorrentes de
pregos baseados em paridade ggrdmg%t%ggo.
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Resultado Econémico-Financeiro: O resultado de 2021 foi impactado pelas elevagdes
de precos de petrdleos, volatilidade cambial e defasagens nos precos dos derivados no
mercado nacional em relagéo aos precgos internacionais, refletindo diretamente nas margens
e volumes dos produtos comercializados. Outros impactos no resultado da Companhia foram
a contabilizagao de R$ 31,1 milhdes de crédito tributario de PIS/COFINS, reconhecimento
de R$ 10,6 milhdes de crédito de IR/CS e, também reconhecida a perda de R$ 15,2 milhdes
relacionada a fraude em pagamento de fornecedor. Com isso, o ano finalizou com geracéo
[de EBITDA de RS 7.1 milhGes e lucro liquido de R$ 0,3 milh&o.

R$ milhoes 2021 2020 A 21/20
Receita Bruta 3.029,4 2.317,3 31%
Receita Liquida 2.092,8 1.455,7 44%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 0,3 (63,5) 100%

EBITDA 71 (61,4) 112%
Endividamento: A partir de outubro de 2021, a RPR aumentou o nivel da divida bancaria,
como medida para melhorar a condigéo financeira e o planejamento da renovagdo dos
empréstimos. Sendo assim, a Companhia encerrou o exercicio com uma divida bruta de
R$ 251,3 milhées, superior R$ 81,0 milhdes em relacéo a 2020. A divida liquida finalizou o
Bno em R$ 160,6 milhdes, conforme abaixo:

R$ milhées 2021 2020
Emprést. e financ. CP 252,7 170,3
Instrumentos derivativos financ. (1,4) -
Total da Divida 251,3 170,3
Caixa 90,7 )

Divida liquida (160,6) (73,4)

Perspectivas: Em 2022 o foco serd na melhora da geragéo de caixa e reestruturagao da divida.
A Companhia permanecera desenvolvendo as agdes necessarias para otimizar as margens
e garantir a rentabilidade do negécio, tais como: aumento da diversificagdo da matéria-prima
via aquisi¢ao de petréleos com perfil mais pesado e com menores custos, desenvolvimento de
parcerias com produtores nacionais de petréleo, acordos comerciais que permitam comercia-
lizagao de produtos com pregos aderentes ao mercado internacional e aumento da presenca
no mercado de exportagdes. No inicio do ano espera-se uma operagao em patamar reduzido
devido parada geral programada de manutengao, porém no segundo semestre estima-se
atingir um FUT de 85%. Além disso, seguiremos com o foco na garantia da confiabilidade e
seguranga operacional, mitigagéo de riscos, otimizagdo dos recursos e ativos e desenvolvi-
mento de novos mercados. Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes e
fornecedores pela confianga, dedicagéo e apoio recebidos ao longo de 2021. AAdministragao.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - (Em milhares de Reais)

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Nota 2021 2020
Receita operacional liquida 18 2.092.786  1.455.747
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados 22 2.068.756) (1.491.440
Lucro (prejuizo) bruto :
Outras receitas operacionais 19 6.877
Despesas com vendas 22 19.520 15.561
Despesas gerais e administrativas 22 27.424 23.909
Lucro (prejuizo) antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos 16.037 74.923
Receitas financeiras 20 . .
Despesas financeiras 20 (16.605) 25.856
Resultado financeiro, liquido 902 .
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 6.56
Imposto de renda e contribuicédo social correntes 21 . 0
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 21 8.317 31.989
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 312 (63.525)
Lucro (prejuizo) por agao
Lucro por agdo ordinaria basico (em R$) 0,0191 3,8949
Lucro por agéo preferencial basico (em R$) 0,0210 4,2844

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Nota 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 312 63.525
Ganhos (perdas) néo realizados (as) com derivativos ~ 18d 298
Ganhos (perdas) atuariais de plano de benef. definidos 15 17.236 2.634
Outros resultados abrangentes 17.534 3.213

Resultado abrangente total 17.846 160312!
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2021 31/12/2020 | Passivo Nota 31/12/2021 31/12/2020
. Circulante
Circulante Financiamentos e empréstimos 1 252.690 170.315
Caixa e equivalentes de caixa 5 90.700 96.953 Fornecedores 12 73.331 152.593
Contas a receber de clientes 6 10.187 47.033 Instrumentos financeiros derivativos 18d 1.956 2.021
Instrumentos financeiros derivativos 18d 1.871 232 Impostos e contribui¢des a recolher 13 10.138 27.625
Estoques 7 110.500 141.716 Salarios e encargos sociais 3.969 4.367
Impostos a recuperar 8 36.085 4.814 Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 5.321 585
Outros ativos circulantes 14c 24.151 896 Provis&do para beneficio pés-emprego 15 5.085 5.259
273.494 291.644 Outros passivos circulantes 1.977 988
354.466 363.753
Nao circulante Nao circulante
Depositos judiciais 14 2.686 2.446 Impostos diferidos 21 - 3.390
Outros ativos n&o circulantes 6 293 441 Provis&o para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 7.222 13.974
Impostos diferidos 21 4.928 - Provis&do para beneficio pés-emprego 15 53.358 68.778
Imobilizado 10 183.599 187.454 60.580 86.142
Intangivel 109 127 | Patriménio liquido 17
191.615 190.468 Capital social 50.477 50.477
Ajustes de avaliagédo patrimonial 32.914 17.545
Prejuizo acumulado (33.328) (35.805)
i 50.064 32.217
Total do ativo 465.110 482.112 | Total do passivo e patriménio liquido 465.110 48 2
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
D tracao das mutacoes do patrimé liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)
Ajustes de Dividendo Lucros
Capital avaliacao Reserva Lucos adicional (Prejuizos)
social patrimonial Legal retidos proposto acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50.477 563 1.803 24.184 - - 93.027
Prejuizo liquido do exercicio (63.525)  (63.525)
Outros resultados abrangentes 982 2.230 3.212
Total de resultados abrangentes no exercicio - 982 - - (61.295) (60.312)
Pagamento de dividendos adicionais (496) - (496)
Transagdes com acionistas, registrados diretamente no patriménio liquido
Constituicao de reservas (1.803) (23.688) 25.491 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 50.477 17.545 - - - (35.804% 32.217
Lucro do exercicio
Outros resultados abrangentes 15.369 2.165 17.534
Total de resultados abrangentes no exercicio - 15.369 - - 2.477 17.846
Saldos em 31 de dezembro de 2021 50.477 32.914 - - - (33.327) 50.063

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras - (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional: A Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. (“Companhia” ou “RPR”)
é uma sociedade de capital fechado, com sede em Rio Grande, no estado do Rio Grande do
Sul. Sdo socios da Companhia: Ultrapar Participacdes S.A. (33,333% de agbes ordinarias e
33,138% de agbes preferenciais), Braskem S.A. (33,333% de acoes ordinarias e 33,138% de
acoes preferenciais), Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (33,333% de agdes ordinarias e
33,138% de agbes preferenciais), com controle compartilhado entre os sécios citados, além de
outros acionistas minoritarios (0,585% de agdes preferenciais). Suas atividades principais sdo
o refino de petréleo e a comercializagdo dos seus derivados e correlatos. Os principais produ-
tos produzidos pela RPR sdo Gasolina, Oleo Diesel, Nafta Petroquimica, Oleo Combustivel,
GLP (Gés de Cozinha), Aguarras e Solventes Especiais. 2 Base de preparagdo: a. Base de
elaboragao: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia gerou lucro liquido
de R$ 312 (prejuizo de R$ 63.525 em 2020), totalizando prejuizos acumulados de R$ 33.328
(R$ 35.805 em 2020). Essa situagéo levanta a necessidade da Administragdo efetuar uma
avaliagdo da capacidade da Companhia continuar gerando fluxos de caixa suficientes para
reversao do prejuizo acumulado e continuidade das atividades operacionais. A avaliagéo da
administragao considerou a proje¢éo de resultado com base no plano de negdcios da Compa-
nhia, a qual foi elaborada tendo por base a situagao atual dos ativos e passivos e ac¢des futuras
planejadas pela Administragdo, bem como certas premissas macroecondémicas e setoriais re-
levantes. Agdes planejadas que impactam as estimativas de fluxos de caixa incluem: « Alonga-
mento das dividas existentes e renovacgdes de dividas de curto prazo; « Aumento da diversifi-
cacdo da matéria-prima via aquisi¢do de petréleos com perfil mais pesado e com menores
custos; Considerando esta proje¢do, a Administragdo acredita que o pagamento das obrigacdes
ocorrera conforme planejado e que a geragao de fluxo de caixa sera suficiente para atender as
obrigagdes e garantir a sustentabilidade do negdcio. Portanto, as demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional. b. Declaragao de
conformidade: As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissao das demonstragdes financeiras foi auto-
rizada pelo Conselho de Administragdo em 17 de margo de 2022. Apés a sua emissao, somen-
te os acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras. Todas as informagdes
relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas,
e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao. c. Base de mensuracgéo:
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excegdo
dos seguintes itens materiais reconhecidos no balango patrimonial: « Adog&o do custo atribuido
aos itens do ativo imobilizado - em 1° de janeiro de 2009; « Instrumentos financeiros derivativos;
e « Ativo ou passivo liquido de beneficio definido é reconhecido como o valor justo dos ativos
do plano, deduzido do valor presente da obrigagéo do beneficio definido. d. Moeda funcional
e moeda de apresentagdo: As demonstragoes financeiras sdo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma. e. Uso de estimativas, premissas e julga-
mentos: Na preparacdo das demonstragdes financeiras a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacédo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados podem divergir
dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes
das estimativas s&o reconhecidas prospectivamente. As informagdes sobre incertezas, premis-
sas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material nos
saldos contabeis de ativos e passivos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 estao
incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota 10 — Imobilizado (vida util do ativo imobiliza-
do); « Nota 14 - Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas; « Nota 15 - Provisdo para
beneficio pés-emprego; « Nota 17 - Instrumentos financeiros derivativos. 3 Principais praticas
contabeis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras. a. Instru-
mentos financeiros: (i) R heci e agdo inicial - O contas a receber de
clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram
koriginados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quan-

do a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento. Um ativo finan-
ceiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financia-
mento significativo) ou passivo financeiro & inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR), dos custos de
transagao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissao. As contas a receber
de clientes sem um componente significativo de financiamento sdo mensuradas inicialmente
ao prego da operacdo. (ii) Classificagdo e mensuragao subsequente - No reconhecimento
inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) - instrumento de divida; ao VJORA
- instrumento patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subse-
quentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de ne-
gocios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados
sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanga no mo-
delo de negdcios. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condicbes a seguir e nédo for designado como mensurado ao VJR: « E mantido dentro de um
modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais; e *Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um
instrumento de divida € mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR: ¢« E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo
objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
de ativos financeiros; e * Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que sd@o apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Todos
os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,

2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (15.135)  (96.567)
Ajustes por:
Depreciacédo e amortizagao 13.480 13.491
Encargos financeiros nao realizados sobre financiamentos 14.190 4.721
Provisao para estoques 112 (148)
(Reversao) Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (2.016) 517
Provis&do para beneficio pés-emprego 1.642 1.127
Total ajustado por 27.408 19.708
Variagoes nos ativos e passivos
Redugdo (Aumento) em contas a receber 36.846 66.031
Redugao (Aumento) nos estoques 31.103 12.425
Redugédo em fornecedores 79.262) 51.742
Redugéo (Aumento) dos demais grupos do ativo 49.359) 53.865
Aumento (Redugao) dos demais grupos do passivo (12.156)  (63.609)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos 4.276) -
Juros e encargos pagos sobre empréstimos e financiamentos 16.568 4.793
Caixa liquido proven. das (usado nas) ativid. operacionais 81.399 89.532
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado (9.606) (3.948)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (9.606) (3.948
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 263.375  268.837
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (178.623) (194.999
Pagamentos de dividendos - 9.722
Caixa proven. das (aplicado nas) ativid. de financiamento 84.752 64.11
Aumento (Redugao) do caixa e equivalentes de caixa (6.253)  (29.364)
Demonstragao do aumento (red.) do caixa e equiv. de caixa
No inicio do exercicio (Nota 5) 96.953  126.317
No fim do exercicio (Nota 5) 90.700 96.953

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

conforme descrito acima, séo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financei-
ros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel
um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria. A Companhia realiza uma avaliagdo do
objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso
reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido e as informagdes séo fornecidas a Ad-
ministragdo. Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos
financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de
principal e de juros - Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ & definido como o valor justo do
ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagéo
pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de emprés-
timos, assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do
instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do prin-
cipal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratu-
al que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
nao atenderia essa condigdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: « Eventos
contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa; * Termos que possam
ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; « O pré-pagamento e a prorrogagédo do
prazo; e * Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especi-
ficos. O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do princi-
pal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo
adicional razoavel pela resciséo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo
financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a per-
misséo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do
contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensagéo adicional razoavel
pela rescisao antecipada do contrato) acumulados (mas néo pagos) sao tratadas como con-

sistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconheci-
mento inicial. Ativos financeiros a VJR - Esses ativos séo mensurados subsequentemente
ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no
resultado. Ativos financeiros a custo amortizado - Esses ativos sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é
reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impair-
ment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento € re-
conhecido no resultado. Instrumentos de divida a VJORA - Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros
efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros re-
sultados liquidos sao reconhecidos em outros resultados abrangentes (ORA). No desreconhe-
cimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado. Instrumentos
patrimoniais a VJORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os
dividendos sao reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente
claramente uma recuperacao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos
sdo reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para o resultado. Passivos financei-
ros - classificagdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros
foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financei-
ro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado
como mantido para negociagéo, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimen-
to inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resul-
tado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
Adespesa de juros, ganhos e perdas cambiais s&o reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. (iii) Desreconhecimen-
to - Ativos financeiros - A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagéao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo finan-
Continua _J




( Continuacao
ceiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle
sobre o ativo financeiro. ACompanhia realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos
no balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios
dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos. Passi-
vos financeiros - A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos
que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado. (iv) Com-
pensagao - Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado
no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direi-
to legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. (v) Instrumentos
financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge - A Companhia mantém instru-
mentos derivativos de hedge financeiros para proteger suas exposi¢des de risco de variagdo
de moeda estrangeira. No momento da designagéo inicial do hedge, a Companhia formalmen-
te documenta o relacionamento entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge,
incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugédo da transagéo
de hedge, juntamente com os métodos que serdo utilizados para avaliar a efetividade do re-
lacionamento de hedge. A Companhia faz uma avaliagdo, tanto no inicio do relacionamento
de hedge, como continuamente, se existe uma expectativa que os instrumentos de hedge
sejam “altamente eficazes” na compensagéo de variagdes no valor justo ou fluxos de caixa
dos respectivos itens objeto de hedge durante o periodo para o qual o hedge é designado, e
se os resultados reais de cada hedge estdo dentro da faixa de 80-125 por cento. Para um
hedge de fluxos de caixa de uma transacao prevista, a transacéo deveria ter a sua ocorréncia
como altamente provavel e deveria apresentar uma exposicao a variagdes nos fluxos de caixa
que no final afetam o lucro liquido reportado. Derivativos s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo; custos de transacéo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado como incorridos.
Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes
no valor justo sdo registradas como descritas a seguir. Hedges de fluxos de caixa - Quando
um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protegéo (hedge) da va-
riabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transagéo prevista altamente provavel e que poderia afetar o
resultado, a porgao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial no patri-
ménio liquido. O valor reconhecido em outros resultados abrangentes é reclassificado para
resultado no mesmo periodo que os fluxos de caixa protegidos (hedge) afetam o resultado na
mesma linha na demonstragéo de resultados como item objeto de hedge. Qualquer porgéo
nao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resul-
tado. Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizagdo de hedge,
expire ou seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designagédo revogada, entéo a
contabilizagao de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumulados, an-
teriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados na reserva de
avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, permanecem até que a transacgéo prevista afete
o resultado. Se nao houver mais expectativas quanto a ocorréncia da transagdo prevista,
entdo o saldo em outros resultados abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado.
b. Estoques: Os estoques sdo demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido,
dos dois 0 menor. No valor de custo dos estoques estéo incluidos os custos de aquisi¢do e
gastos relacionados diretamente ao processo produtivo. As estimativas do valor realizavel li-
quido baseiam-se nos pregos de venda em vigor no final do periodo de apuragéo, liquidos das
despesas diretas de venda. Caso o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma
provisé&o correspondente a essa diferenca é contabilizada. Os materiais e suprimentos estéo
demonstrados ao custo médio de compra que n&o pode exceder ao valor de reposic&o. c.
Imobilizado: (i) R acdo - Itens do imobilizado sdo mensurados pelo
custo histérico de aquisi¢do ou construgao deduzido de deprecia¢édo acumulada e perdas de
reducéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, caso aplicavel. A Companhia optou
por registrar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de abertura do
exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como
contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais. Embora a adogao do valor justo
como custo atribuido e do consequente aumento na despesa de depreciagao nos exercicios
futuros, a Companhia ndo alterara sua politica de dividendos. O custo inclui gastos que s&o
diretamente atribuiveis & aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria
entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar
o ativo no local necessario para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administragdo. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas
na alienagcdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagdo entre os recursos
advindos da alienagéo com o valor contabil do imobilizado, e sao reconhecidos liquidos dentro
de outras receitas/despesas no resultado. (ii) Custos subsequentes - O custo de reposicao
de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel
que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente gerarao receita para a
Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do com-
ponente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutengéo do imobilizado
sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Depreciagéo - A depreciacéo é calculada
sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo ou outro valor substituto do custo, dedu-
zido do valor residual. A depreciag&o é reconhecida no resultado baseando-se no método li-
near com relagdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que
esse método € o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. A Companhia considera as seguintes vidas Uteis econdémicas para os
bens constantes de seu ativo imobilizado: Edificagbes e benfeitoria - 60 anos; Maquinas,
equipamentos e instalagdes de operacdes - 8-35 anos; Moveis e utensilios - 8-32 anos; Com-
putadores e periféricos - 5-8 anos; Veiculos - 10 anos. Os efeitos em taxas médias de depre-
ciagdo para os itens com intervalo de tempo de vida util estdo apresentados na nota explica-
tiva 10. d. Redugéo ao valor recuperavel (impairment): (i) Instrumentos financeiros - A
Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: « Ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado; « Investimentos de divida mensurados ao VJORA,; e * Ativos
de contrato. A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensura-
dos como perda de crédito esperada para 12 meses: ¢ Ativos financeiros com baixo risco de
crédito na data do balango; e » Outros ativos financeiros e saldos bancarios para os quais o
risco de crédito ndo tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial. As
provisdes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. A Companhia presume que o
risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se este estiver com mais
de 30 dias de atraso. e. Beneficios concedidos a empregados: Os compromissos atuariais
com os planos de seguro de vida e os de assisténcia médica sdo provisionados com base em
célculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método da
unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel,
sendo os custos referentes ao aumento do valor presente da obrigagéo, resultante do servigo
prestado pelo empregado, reconhecidos durante o periodo de servigo dos empregados. O
método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigo como fato gerador
de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigagéo
final. Adicionalmente, s&o utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimativa da evo-
lugdo dos custos com assisténcia médica, hipéteses biolégicas e econdmicas e, também,
dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicdo dos empregados. A Companhia reco-
nhece todos os ganhos e perdas atuariais resultantes de planos de beneficios definidos em
outros resultados abrangentes. f. Provisdes: Uma provis&o é reconhecida, em fungéo de um
evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser esti-
mada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar
a obrigacdo. g. Capital social: A¢bes ordinarias - As agdes ordinarias s&o classificadas como
patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes e opg¢des de
acdes sdo reconhecidos como dedugéo do patrimonio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios. Agées preferenciais: As agdes preferenciais séo classificadas como patriménio li-
quido caso sejam nao resgataveis, ou somente resgataveis a escolha da Companhia. Agoes
preferenciais ndo dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagédo da sua parcela do
capital social. As acdes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao pago a de-
tentores de ac¢des ordinarias. Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definidos em
estatuto, sdo reconhecidos como passivo circulante. h. Receita operacional: A receita rela-
cionada aos produtos e servigos consistem na comercializagdo de derivados de petréleo e
seus correlatos. A receita é reconhecida quando da transferéncia do controle dos produtos e
servigos aos clientes e tem um valor que reflete a contraprestagdo que esperamos receber em
troca desses produtos ou servicos. Os valores faturados s&o registrados no contas a receber
e na receita ou adiantamento de clientes, dependendo do atendimento aos critérios de reco-
nhecimento da receita. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos
abatimentos e dos descontos. i. Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas
financeiras abrangem principalmente receitas de rendimentos sobre aplicagdes financeiras. A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas
financeiras abrangem principalmente despesas com juros e encargos sobre financiamentos.
Custos de financiamento que ndo sao diretamente atribuiveis @ aquisi¢do, construgdo ou
produgéo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros
efetivos. j. Imposto de renda e contribui¢ao social: O imposto de renda e a contribui¢do
social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acres-
cida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido. A despesa com
imposto de renda e contribuicdo social compreende os tributos correntes e diferidos. O impos-
to corrente e o diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente € o imposto a pagar
ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. O imposto diferido &
reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagédo. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quan-
do elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de apresentacédo das demonstragdes financeiras. Um ativo de imposto de renda e
contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas
temporarias dedutiveis néo utilizadas apenas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a
tributagéo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. k. Arrendamentos: No inicio
de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um
contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagéo. Para avaliar
se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia
utiliza a definigdo de arrendamento no CPC 06 (R2)/IFRS 16. Arrendamentos de ativos de
baixo valor - A Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo.
A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos
como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento. I. Novas normas e inter-
pretacoes: Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apés 1° de
Janeiro de 2022. A Companhia ndo adotou essas normas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras. As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB estdo abaixo apresentadas: *
Concessdes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteragdo ao CPC 06/IFRS 16);  Imobili-
zado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/IAS 16); * Referéncia a Estru-
tura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3); « Classificagdo do Passivo em Circulante ou
Nao Circulante (Alteragdes CPC 26/IAS 1); e « IFRS 17 Contratos de Seguros; * Divulgagéo
de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Demonstracao Pratica 2); « Defi-
nicdo de estimativa contabil (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8); « Imposto diferido relacionado a
ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacgéo (Alteragdes ao CPC 32/IAS 12). 4
Gerenciamento de risco financeiro: A Companhia apresenta exposigdo aos seguintes riscos

advindos do uso de instrumentos financeiros: « Risco de crédito; « Risco de liquidez; * Risco
de mercado; * Risco operacional; * Risco de estrutura de capital. Essa nota apresenta infor-
macoes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, seus
objetivos, politicas e processos para a mensuragé@o e gerenciamento de risco e de capital.
Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras.
Estrutura do gerenciamento de risco - a. Risco de crédito - Risco de crédito é o risco de
prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento finan-
ceiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais, que surgem principalmente dos re-
cebiveis de clientes e em titulos de investimento. Contas a receber de clientes - O risco de
crédito é administrado por procedimentos de aceitacdo de clientes, a andlise de crédito e
estabelecimento de limites de exposigéo por cliente, inclusive, quando aplicavel, com exigén-
cia de garantias. A Companhia n&o possui histérico de perdas e néo registra proviséo para
redugéo ao valor recuperavel de contas a receber de clientes e titulos de investimento. A
Companhia realiza analise de crédito destinada a avaliar e propor limites de crédito a serem
concedidos aos clientes, bem como as respectivas garantias a serem exigidas. As diretrizes
para aprovagao e preservagdo do crédito sdo estabelecidas pelo comité de crédito composto
pelas areas financeira e comercial sob a coordenagéo da geréncia financeira, no qual cada
cliente tem sua capacidade de crédito individualmente analisada, utilizando-se de fontes in-
ternas e externas. Estas diretrizes visam permitir o acompanhamento da evolugdo do merca-
do e a capacidade financeira dos clientes e norteiam a geréncia financeira e a diretoria na
avaliagéo e concesséo deste crédito. A Companhia possui 48 clientes no seu ramo principal
(venda de combustiveis e solventes, com prestacéo de servigos de carga, descarga e arma-
zenagem), sendo aproximadamente 20% do faturamento nesse mercado atribuido a operagoes
com Vibra Energia, 18% com Ipiranga e 12% com Raizen. b. Risco de liquidez: Aabordagem
da Companhia na administragéo de liquidez de mercado e fluxo de caixa é garantir que sem-
pre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagéo
da Companhia. As principais fontes de liquidez da Companhia derivam do saldo de caixa e
aplicagdes financeiras, do fluxo de caixa gerado por suas operagdes e de empréstimos e fi-
nanciamentos. A Companhia entende que essas fontes sdo adequadas para atender as atuais
demandas por recursos, o que inclui, mas nao se limita, capital de giro, capital de investimen-
to, amortizagdo de dividas e pagamento de dividendos. c. Risco de mercado: Risco da taxa
de cambio - O risco de mercado a que estd exposta a Companhia tem nos seus principais
componentes a variagdo da taxa de cambio. Como toda aquisi¢ao de petréleo da Companhia
é precificada em moeda americana, sendo as vendas destinadas ao mercado nacional, ha a
necessidade de se acompanhar essas flutuagdes, de modo que a Companhia aplique uma
gestdo ativa de sua divida, monitorando sua exposigao cambial. ACompanhia protege (hedge)
de 90 a 100 por cento de seu fluxo de caixa esperado de moeda estrangeira com relagéo a
compras de petrdleo firmadas em contrato. Risco de taxa de juros - A Companhia possui divi-
das financeiras associadas a taxas flutuantes, que podem majorar suas despesas financeiras
no futuro. As dividas em moeda nacional estéo sujeitas a variagdes do CDI diario. Exposicdo
a riscos de commodities e pregos de derivados de petréleo - O resultado da Companhia esta
diretamente associado ao negécio de refino de petréleo e venda de seus derivados, sem
participagdo nas demais cadeias da industria. A maior parte dos seus produtos s&o vendidos
no mercado nacional. O petroleo cru é a matéria-prima principal da Companhia e tem seus
precos expostos a cotagdo internacional. Para vendas no Brasil, os precos finais de derivados
sao definidos em consonancia com a politica de precos do maior refinador do Brasil, a Petro-
bras. d. Risco operacional: Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos de-
correntes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-
estrutura da Companhia e de fatores externos, exceto os riscos de crédito, mercado e liquidez,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente
aceitos de comportamento empresarial. AAdministragdo estabelece controles para administrar
0s riscos operacionais e gestao eficaz dos custos, de forma a evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputagdo da Companhia.

5 Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2021 31/12/2020
Caixa e bancos 569 98
Aplicagdes financeiras 90.131 96.855
Total 90.700 96.953

Os rendimentos das aplicagdes financeiras em 2021 s&o oriundos de renda fixa e remuneradas
de 95% a 102% do CDI (97% a 102% do CDI em 2020). As aplicagdes financeiras possuem
liquidez imediata, pois s@o prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razéo, foram consideradas
como equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

6 Contas a receber de clientes 31/12/2021 31/12/2020
Circulante

Clientes 9.042 14.961
Partes relacionadas (nota explicativa 9) 1.145 32.072
Total 10.187 47.033
Nao Circulante

Clientes 293 441
Total 441

Aexposigaoda Companhia aorisco de crédito € influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administragdo também considera os fatores que podem
influenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluindo o risco de ndo pagamento da
industria e do pais no qual o cliente opera. A Administragdo da Companhia estabeleceu uma
politica de crédito na qual cada novo cliente é analisado individualmente quanto a sua condi-
¢ao financeira antes da Companhia apresentar uma proposta de limite de crédito e termos de
pagamento. Arevisdo efetuada pela Companhia inclui a avaliagdo de ratings externos, quando
disponiveis, demonstracdes financeiras, informagdes de agéncias de crédito, informagdes da
industria. A Companhia néo possui titulos vencidos na posi¢do de contas a receber em 31 de
dezembro de 2021. Aadministragdo da Companhia estimou as perdas prospectivas das contas
a receber e considerou o valor ndo relevante.

7 Estoques 31/12/2021  31/12/2020
Produtos acabados 25.764 22.274
Produtos em elaboragao 28.046 36.225
Matérias-primas 37.632 66.608
Materiais para manutengéo 19.058 16.609
Total 110.500 141.716

Durante o exercicio de 2021, devido as margens de comercializagao de derivados de petroleo,
a Companhia testou as linhas de produtos para identificagdo de impairment e reduziu o valor
dos estoques de produtos acabados aos valores realizaveis liquidos, no montante de R$
188 (R$ 76 em 2020) esta provisdo esta registrada na conta de “provisdo para ajuste a valor
de mercado” e é uma redutora da conta de estoques. As movimentagdes da provisdo para
impairment nos estoques esta demonstrada no quadro abaixo:

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio (76 (224)
(Adicdes) / Reversado 112 148
8 Impostos a recuperar %@
Circulante
IRPJ e CSLL (a) 12.371 4.397
PIS e COFINS (b) 10.756 417
ICMS (c) 12.958
Total 36.085 __ 4.814 814

(a) Do montante de R$ 12.371, R$ 7.130 referem-se ao ganho de processo judicial relativo ao
reconhecimento do direito de nao-trlbutagao da corre¢do monetaria sobre o processo tributario
de exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS. Decorrente do ganho, o valor
que anteriormente havia sido tributado para fins de IRPJ e CSLL no exercicio de 2019 e foi
reconhecido no exercicio corrente. (b)Do montante de R$ 10.756, R$ 10.694 referem-se ao
saldo do crédito decorrente do ganho em processo tributario transitado em julgado que buscou
afastaramajoracdo das aliquotas do PIS e da COFINS sobre Combustiveis, promovida pelo art.
1° do Decreto n° 8.395/15, conforme detalhado na nota explicativa 19. (c)OmontantedeICMS
a recuperar no final do exercicio reflete o fluxo operacional cujos valores em dezembro/2021
geraram redugao de débitos devido ao menor volume de vendas. 9 Partes relacionadas: As
transagOes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas e contratagéo de
servigos entre partes relacionadas estdo demonstradas a segtéir:

021

Contas a Receita

receber Fornecedores operacional
circulante circulante bruta Compras

Empresas

Braskem S.A. 6.913  104.905
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras 130 1.776 214.383  232.656
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 841 - 602.045 -
Liquigas Distribuidora S.A. 5 - 45.581 -
Iconic Lubrificantes S.A. 169 - 11.914 -
Total 1.145 1.7760 880.836 _337.561

Contas a Receita

receber Fornecedores operacional
circulante circulante bruta Compras

Empresas

Braskem S.A. - 601 19.992 89.984
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras 27.272 95.138 137.616  450.039
Petrobras Transporte S.A. - Transpetro - - - 2.481
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. 2.466 17 299.176 -
Liquigas Distribuidora S.A. 1.253 - 19.914 -
Companhia Ultragaz S.A - - 1.551 -
Oxiteno 409 - 6.664 -

Iconic Lubrificantes S.A. 672 - 6.305
Total — 32072 ____ 95756 _ 491.218 _542.504 504

As operagdes comerciais da Companhia com suas partes relacionadas sao efetuadas a pregos
e condigdes estabelecidos entre as partes e alinhadas com as praticas de mercado.

Remunerac&o do pessoal-chave da administragéo: Aremuneracéo fixa de curto prazo para
o pessoal-chave da Companhia durante o exercicio de 2021 foi de R$ 2.005 (R$ 1.949 no
exercicio de 2020), encargos sociais de R$ 542 (R$ 510 em 2020) e os beneficios atingiram
o valor de R$ 136 (R$ 191 em 2020), referente a diretores e conselheiros. O plano de benefi-
cios aos administradores da Companbhia inclui plano de salde, plano de previdéncia privada,
seguro de vida, entre outros. Aremuneragao variavel dos administradores é calculada, ao final
do exercicio, de acordo com uma Politica de Remuneragao Variavel, onde a participagdo nos
resultados é baseada em objetivos e metas pré-estabelecidos, anualmente, entre a Diretoria e
o Conselho de Administragdo da Companhia. Nao houve destinagéo de remuneragéo variavel
aos administradores nos anos de 2021 e 2020. 10 Imobilizado: a. Composigéo dos saldos

31/12/2021 31/12/2020

Taxa média de Depreciagao
Depreciagdo % a.a. Custo acumulada Liquido qumdo

Terrenos 12.272 - 12272 12.2

Edificagdes e benfeitorias 2 45873 (19.895) 25.978 27. 466
Maquinas, equipamentos 4 311.643 (178.193) 133.450 141.640
Moveis e utensilios 2 3.328 (2.361) 967 1.038
Computadores e periféricos 13 5.409 (4.223) 1.186 1.514
Veiculos 14 1.309 (1.058) 251 468
Obras em andamento - 9.472 - 9472 3.026
Outros 10 79 56 23 30
Total 389.385 205.786) 183.599 187.454
311 31/12/2019

Taxa média de Depreciagao
Depreciagdo % a.a. Custo acumulada qumdo Liquido
Terrenos 12.272 12.272 12.272
Edificages e benfeitorias 2 45873 (18.407) 27.466 27.915

Maquinas, equipamentos 4 308.679 (167.039) 141.640 151.023
Méveis e utensilios 2 3.267 2.229 1.038 1.116
Computadores e periféricos 13 5.276 3.762) 1514 1.920
Veiculos 14 1.309 (841) 468 679
Obras em andamento - 3.026 - 3.026 2.021
Qutros 10 79 (49) 30 30
Total 379.781 192.327) 187.454 196.977
Movimentagéo do custo 31/12/2020 021
Custo Adicoes Baixas Transferéncias Custo
Terrenos 12.272 - - - 12.272
Edificagdes e benfeitorias 45.873 - - - 45.873
Maquinas, equipamentos 308.679 2.253 - 711 311.643
Méveis e utensilios 3.267 61 - - 3.328
Computadores e periféricos 5.276 135 2) - 5.409
Veiculos 1.309 - - - 1.309
Obras em andamento 3.026 7.157 - (711) 9.472
Totar” 778y %6 3 - 3m936s
ota 79.7 . - .385
31/12/2019 31/12/2020
Custo Adicoes Baixas Transferéncias Custo
Terrenos 12.272 - - - 12.272
Edificagdes e benfeitorias 44.84 - - 1.024 45.873
Maquinas, equipamentos 306.928 410 - 1.341 308.679
Méveis e utensilios 3.217 50 - - 3.267
Computadores e periféricos 5.161 115 - - 5.276
Veiculos 1.309 - - - 1.309
Obras em andamento 2.022 3.369 - (2.365) 3.026
QOutros 75 4 - - 79
Total 375.833 3.948 - - 379.781
b. Movimentagdo da depreciagdao
__31/12/2020 31/12/2021
Depreciacao Adicoes Baixa Depreciacao
Edificages e benfeitorias (18.405) - - (18.405)
Maquinas, equipamentos e instalagbes
de operagoes (167.039)  (1.489) - (168.528)
Méveis e utensilios 2.230) (11.162) - (13.392
Computadores e periféricos 3.762 132 2 3.892
Veiculos (841 461 - 1.302
Totar® 152 3(.‘2‘2} a8 —3 —oies
ota 3 X
31/2/20
Depreciagao Adigoes Balxa Depreclagao
Edificages e benfeitorias (16.933)  (1.473) - (18.406)
Maquinas, equipamentos e instalagdes
de operagbes (155.905) (11.134) (167.039)
Moveis e utensilios 2 101) (128) 2.229
Computadores e periféricos 39) (523)

: (3.762)

Veiculos 630 (211) (841
Outros 49
Total 178. 852 13. 474 192.326
Durante o exercicio de 2021 a Companhia realizou revisées periodicas da vida util economica

dos itens de imobilizado, sendo que ndo houve alteragdes relevantes na vida util estimada
nos exercicios anteriores. Além disso, a Administracédo efetuou analise de eventuais indica-
dores de impairment do seu ativo imobilizado e ndo detectou fatores que pudessem indicar a
existéncia de perdas.

11 Financiamentos e empréstimos

Saldos em

Caracteristicas Valor de Encargos Ano de

31/12/2021 31/12/2020 principal Financeiros Vencimento
Moeda nacional
Finame - 1 157 5,50% a.a. 2021
Empréstimos - 43.395 42.500 231,50% CDI 2021
Empréstimos - 51.072 50.000 230,00% CDI 2021
Empréstimos - 55.609 55.000 205,00% CDI 2021
Empréstimos - 20.228 20.000 210,50% CDI 2021
Empréstimos 53.411 - 50.000 169.00% CDI 2022
Empréstimos 31.330 - 30.000 150,00% CDI 2022
Empréstimos 20.041 - 20.000 148,00% CDI 2022
Empréstimos 23.309 - 22.500 169,50% CDI 2022
Empréstimos 40.226 - 40.000 180,50% CDI 2022
Moeda estrangeira
US$ - Finimp 34.774 - 31.537  149,00% CDI 2022
USS$ - Finimp 49.599 - 49.339  125,00% CDI 2022
Total circulante 252.690 170.315 -

Total nédo circulante - -
a. Informacodes complementares ao fluxo de caixa

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Alteracoes de caixa

Empréstimos e financiamentos
e — | 1T

Recebimento de atividades de financiamento 268.837
Pagamentos de atividades de financiamento (194.999)
Alteracdes que nao afetam caixa
Despesas de juros e variagdes cambiais (72)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 170.315
Alteragoes de caixa
Recebimento de atividades de financiamento 263.375
Pagamentos de atividades de financiamento (178.623)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (16.568)
Alteracdes que nao afetam caixa
Despesas de juros e variagdes cambiais 14.190
Saldo em 31 de dezembro de 2021 252.690
12 Fornecedores

31/12/2021  31/12/2020
Fornecedores 71.555 56.837
Sociedades controladoras (nota explicativa 9) 1.776 95. 739
Partes Relacionadas (nota explicativa 9)
Total 31 __152.593 593

A composigao de fornecedores com partes relacionadas esta detal ﬁaaa na nota explicativa 9.
13 Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher

31/12/2021  31/12/2020
IRRF 428 362
PIS/COFINS 6.033 12.239
CIDE 735 1.733
ICMS 2.751 13.180
Outros 191 111
Total 10.138 27.625

14 Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: A Companhia & parte em agdes
judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes
do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, civeis e outros
assuntos. A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais pendentes e considerando o historico das agdes referentes as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
provaveis estimadas com as agdes em curso, conforme abaixo:

a. Riscos passivos provaveis

Provisdo Depésitos judiciais
2| 2020 2021 2020

021
Fiscais 15 208 - -
Civeis 705 705 - -
Trabalhistas 11.824 13.646 2.686 2.446
12.544 14.559 2.686 2.446
(-) Circulante 5.321 585 - -
Nao circulante 7.223 _ 13974 __ 2.686 __ 2.446

Em 31 de dezembro de 2021 os processos trabalhistas referem-se, principalmente, as questoes
ﬂwzadas por ex- empregados da Companhia, versando sobre verbas salariais e indenizatorias.

da movi) ¢
Fiscais Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 207 705 13.13 14.042
Provisdes registradas no periodo - - 517 517
Saldo em 31 de dezembro de 2020 207 705 13.647  14.559
Provisdes revertidas no periodo (192) - (1.823) (2.016)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 15 705 11.824  12.543

b. Riscos possiveis: A Companhia possui processos em andamento relacionados a questoes
trabalhistas e civeis relativas respectivamente a questdes ajuizadas por ex-empregados e
inquérito civil publico cuja probabilidade de desfecho desfavoravel foi avaliada como possivel,
no montante de R$ 404 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 585 em 31 de dezembro de 2020) A
Administragéo, em conjunto com os seus consultores legais, no registrou provis&o para riscos
sobre esses valores por entenderem que n&o havera perdas. c. Ativos contingentes: Em maio
de 2021 a RPR foi vitima de um crime cibernético em negociagéo comercial fraudulenta, levando
a Companhia ao pagamento indevido de um fornecedor no montante original de USD 6.415
(equivalente a R$ 34.016). Foram contratadas empresas para investigacdo do caso, além da
contratagao de escritdrio juridico para ajuizamento de agdo para recuperagao do valor pago.
O processo judicial encontra-se em andamento no Reino Unido, jurisdi¢do na qual o crime foi
cometido e, do montante original pago indevidamente, o valor de GBP 2,558 (equivalente a R$
19.251 em 31 de dezembro de 2021 ) esta registrado em outros ativos circulantes, encontrando-
-se bloqueado judicialmente, sendo que a recuperacéo esta sujeita ao desfecho do processo
judicial. Sobre 0 montante em Libras Esterlinas (GBP) recuperado e bloqueado judicialmente
a Companhia reconheceu receita de variagdo cambial no montante de R$ 1.084. A Companhia
juntamente com seus assessores juridicos estimam a recuperagéo deste valor até o término
do préximo exercicio social. Conforme o andamento das investigacdes, a Companhia e seus
assessores juridicos estimam que o valor que nao esta bloqueado judicialmente, no montante
de GBP 1.966 (equivalente a R$ 15.184), possui estimativa de recuperabilidade remota e
foi reconhecido como perda no resultado do exercicio em outras despesas operacionais. 15
Provisao para beneficio pés-emprego: A Companhia possui um conjunto de beneficios pos
aposentadoria para seus empregados elegiveis a esses direitos. Os beneficios existentes
sdo: seguro de vida, plano de assisténcia médica e odontolégica e indenizagdo do FGTS. A
Companhia reconhece, quando aplicavel, proviséo para beneficio pés-emprego relacionada
a indenizagéo do FGTS por tempo de servigo, plano de assisténcia médica e seguro de vida
para aposentados elegiveis (“beneficios complementares”). A movimentagao dos passivos por
conta de beneficios de longo prazo a empregados esta apresentada abaixo:

Mul FGT:
2021 2020
Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro  (1.324) (2.105)
Despesas no ano (186 492
Beneficios pagos pela empresa no ano 168 59
Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados abrangentes
- efeito no patrimonio liquido 230

(1.001) (1.324)

Continua ./

Saldo final em 31 de dezembro




( Continuacao

Custo de servigo corrente 98 (586)
Custo dos juros 88 94
Composigao das despesas no ano 186 492
r

2021 2020
Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro  (6.487) (4.226)
Despesas no ano (424 (272)
Beneficios pagos pela empresa no ano 270 247
Reconhecimento imediato dos ganhos/(perdas) em outros resultados
abrangentes - efeito no patriménio liquido 635 (2.236
Saldo final em 31 de dezembro 6.006 6.487
Custo dos juros 424 272
Composicao de despesas no ano 424 272

Plano Médico

2021 2020
Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro (66 226) (69.213)
Despesas no ano (4.801) (4.872)
Beneficios pagos pela empresa no ano 3.331 3.219
Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados abrangentes
- efeito no patriménio liquido 6.260 4.640
Saldo final em 31 de dezembro (51.436) (66.226)
Custo de servigo corrente
Custo dos juros 4.801 _ 4.872
Composicao de despesas no ano 4.801 ’ 4.872

otal
2 2020

Valor presente das obrigagdes totalmente descobertas em 01 de janeiro (74.037) (75.544
Despesas no ano 5. g (4.652)
Beneficios pagos pela empresa no ano 3.76¢ 3.526
Reconhecimento imediato dos ganhos em outros resultados abrangentes
- efeito no patriménio liquido 17.236 2.633
Saldo final em 31 de dezembro 58.443) (74.037
Custo de servico corrente
Custo de juros _ 5313 _ 5238
Composicao de despesas no ano 5.411 4.652

Os ganhos ou perdas atuariais relacionadas a valorizagédo das obrigacdes presentes para os
beneficios de longo prazo a empregados s&o registrados em outros resultados abrangentes.
Para os beneficios que compdem o saldo de passivo registrado pela Companhia ndo ha
ativos dos planos a serem mensurados a valor justo. A apresentagdo dos montantes devidos
por beneficios a empregados em passivo circulante em 31 de dezembro de 2021 considera a
parcela das despesas projetadas para o exercicio de 2022, conforme demonstrado a seguir:

Multa do FGTS Seguro de Vida Plano Médico Total

Custo do servigo 74 - - 74

Custo dos juros 85 511 4.415 5.011

Total 159 511 4415 5.085
A composigéo final dos montantes apresentados no passivo esta demonstrada abaixo:

3112/2021  31/12/2020

Seguro de vida 6.006 (6.487)

Plano de assisténcia médica e odontoldgica (51 .Et36 66 226)

Multa FGTS

Total 58.4 74 037
Circulante .

N&o circulante 53. (68.778)
Amovimentagéo dos registros de ganhos e perdas atuariais em outros resu tados arangemes

durante os exercicios esta apresentada abaixo:

Outros resultados abrangentes
Perdas atuariais acumulados em 31/12/2019 (21.

829)

Ganhos atuariais liquidos em 2020 2.634
Perdas atuariais acumulados em 31/12/20220 19.195!
Ganhos atuariais liquidos em 2021 /.
Perdas atuariais acumulados em 31/12/2021 1.959
As principais premissas adotadas no célculo da Companhia foram as seguintes:

2021 2020
Taxa de desconto nominal acrescida da inflagéo (Plano Médico) 8,91 7,48
Taxa de desconto nominal acrescida da inflagdo (Seguro de Vida) 8,91 6,79
Taxa de inflagéo (longo prazo) 4 4,00
Taxa de crescimento dos custos médicos 7,38 7,38
Fator nominal de crescimentos do saldo do FGTS 3,34 3,43
Fator de capacidade dos salarios e beneficios 98 98
Premissas biométricas utilizadas (consistentes em todos os anos apresentados): « Tabua de

mortalidade - AT 2000 Basic suavizada em 10% e segregada por sexo (*); * Tabua de rotativi-
dade - Towers Watson ajustada ao estudo de 2006; * Tabua de mortalidade de invalidos - RRB
1983; « Tabua de entrada de invalidez - RRB 1944 modificada; « % de participantes ativos
casados na data da aposentadoria: 95%; « Diferenca de idade entre participante e conjuge:
esposas s&0 4 anos mais jovens que os maridos; * Idade de aposentadoria: 25 anos de tempo
se servigo e 50 anos de idade. Para o beneficio de Seguro de Vida foi utilizada a tabua de
mortalidade CSO-80. 16 Patriménio liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2021,
o capital social autorizado era composto de 5.158.475 agdes ordinarias e 10.137.525 acdes
preferenciais ndo cumulativas e ndo resgataveis. As agdes ordinarias e preferenciais possuem
valor nominal de R$ 3,30 (trés reais e trinta centavos). Nao houve alteragdes no comparativo
com 2020. b. Reserva de lucros: Reserva legal - E constituida a razdo de 5% do lucro liquido
apurado em cada exercicio social, descontados prejuizos acumulados, se houver, nos termos
do art. 193 da Lei n° 6.404/76 e estatuto social da companhia, até o limite de 20% do capital
social. Devido ao prejuizo acumulado, n&o houve destinagéo para a reserva legal no exercicio
corrente (R$ 0 em 2020). c. Remuneragao aos acionistas: Aos acionistas é assegurada,
anualmente, a distribui¢do de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 30% do
lucro quuido do exercicio, ajustado nos termos da Lei das S/A e de acordo com o estatuto
social da Companhia. Os acionistas portadores de agdes preferenciais tém direito a receber
dividendos ou juros sobre capital proprio 10% superiores aos dos acionistas portadores de
acdes ordinarias. Devido ao prejuizo acumulado ndo houve destinagdo de dividendos em
2021 e 2020. d. Ajustes de avaliagao patrimonial: Constituida em decorréncia da opgao
pela adogéo do custo atribuido (deemed cost) que ajustou os saldos de abertura dos bens
do ativo imobilizado na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 com base em laudo de
avaliagéo elaborado por peritos independentes. O imposto de renda e a contribuigdo social
correspondente estdo classificados no passivo ndo circulante. O ajuste do custo atribuido
registrado na reserva de ajuste de avaliagao patrimonial esta sendo realizado por depreciagdo
ou baixa dos bens reavaliados contra lucros acumulados, liquida dos encargos tributarios. Os
demais valores que compdem a conta séo referentes a variagdo do valor justo dos planos
de beneficio a empregados e ganhos e perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
derivativos. 17 Instrumentos financeiros: O efeito da aplicagdo inicial do CPC 48/IFRS 9
nos instrumentos financeiros da Companhia nao gerou impactos significativos em relagéo a
norma anterior, exceto pela classificagdo dos instrumentos financeiros. Devido ao método de
transigao escolhido, as informagdes comparativas ndo foram reapresentadas para refletir os
novos requerimentos, quando aplicavel. a. Classificacdo dos instrumentos financeiros:
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil
é uma aproximagé&o razoavel do valor justo. A classificagdo dos instrumentos financeiros esta
apresentada no quadro a seguir, e de acordo com a avaliagdo da Administragdo, nédo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:
31/12/2021

Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo — Ativos financeiros
Instrumentos financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Ativos financeiros ndo mensurados
ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - - 90.700 - -
Contas a receber de clientes - - 10.187 - -
Outros ativos circulantes - - 24.151 - -
Ativos financeiros mensurados
ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos - 1.871 - - _1.871
Total - 1.871 125. - _1.871
31/12/2020
Valor contabil Valor justo
Ativos
Valor justo — Ativos financeiros
Instrumentos financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Ativos financeiros ndo mensurados
ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - - 96.953 - -
Contas a receber de clientes - - 47.474 - -
Outros ativos circulantes - - 896 - -
Ativos financeiros mensurados
ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 232 - - - 232
Total 232 - 232
31/12/2_021
Valor contabil Valor justo
Passivos
Valor justo —  Passivos financeiros
Instrumentos financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo
Financiamentos e empréstimos - - (252.690) - -
Fornecedores - - 73.331 - -
Passivos financeiros
mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos ___(1.491) (465) - - (1.871)
Total (1.491) (465) _(179.359) - (1.871
31/12/2020
Valor contabil Valor justo
Passivos
Valor justo—  Passivos financeiros
Instrumentos financeiros a custo
de hedging aVJR amortizado Nivel 1 Nivel 2
Passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo
Financiamentos e empréstimos - - (170.315) - -
Fornecedores - - (150.561) - -
Passivos financeiros
mensurados ao valor justo
Perdas n&o realizados com derivativos (2.021) - - - (1.789
Total (2.021) - (320.876) - (1.789

b. Riscos de crédito: Exposi¢ao a riscos de crédito - A exposicdo maxima do risco do crédito
na data das demonstragdes financeiras foi:

Valor Contabil 31112/2021  31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 90.700 96.953
Contas a receber de clientes 10.187 47.033
Ganhos nao realizados com derivativos 1.871 232
Outros ativos circulantes 24.151 896
Total __126.909 __145.114

Todos os montantes apresentados estéo relacionados ao mercado nacional, ndo existindo
recebivel em aberto no mercado externo. c. Risco de liquidez: A seguir, estdo os prazos
contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados:

31 de dezembro de 2021 Valor contabil Fluxo de caixa contratual 12 meses
Passivos financeiros néao derivativos

Financiamentos e empréstimos 252.690 275.570  275.570
Fornecedores 73.331 73.331 73.331
Total 326.021 348.901  348.901
31 de dezembro de 2020 Valor contabil Fluxo de caixa contratual 12 meses
Passivos financeiros nao derivativos

Financiamentos e empréstimos 170.315 173.003  173.003
Fornecedores 152.593 152.593  152.593
Total 322.908 325.596 325.596

d. Risco cambial: Instrumentos financeiros derivativos - risco cambial - A Companhia
tem por politica efetuar operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo
de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagéo. A Administracdo da Companhia
mantém monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados
por meio dos seus controles internos. Os instrumentos derivativos utilizados pela Companhia,
exclusivamente para protecéo de risco de cambio, é o termo cambial sem entrega fisica (NDF
- “Non Deliverable Forward”). Ainda, em 2019, a Companhia utilizou um instrumento derivativo
(Swap) para proteger sua captagdo em dolar (Finimp), eliminando a exposigcao cambial (libor
+ variagdo cambial) por troca de ativo atrelado a juros pds-fixados (percentual de CDI). A
seguir estdo apresentados os instrumentos financeiros derivativos da Companhia e que estao

refletidos nas contas patrimoniais:
Valor Valor
Taxa nominal justo
Tipo de instrumento / Contratada em emR$
protecio COMPRA Moeda Vencimento R$/US$ US$ mil 31/12/21
NDF - Importagdo de matéria prima US$  24/01/2022 5,678 510 (69)
NDF - Importagdo de matéria prima US$ 24/01/2022 5,692 265 (41)
NDF - Importagéo de matéria prima US$  24/01/2022 5,625 270 (25
NDF - Importagdo de matéria prima US$  24/01/2022 5,549 280 (3
NDF - Importagdo de matéria prima US$  24/01/2022 5,714 3.100 (514
NDF - Importacéo de matéria prima US$  24/01/2022 5711 800 (119
NDF - Importagdo de matéria prima US$  28/01/2022 5,681 360 (46)
NDF - Importagdo de matéria prima US$ 28/01/2022 5,714 800 (128)
NDF - Importagdo de matéria prima US$ 28/01/2022 5711 450 (7
NDF - Importagdo de matéria prima US$  28/01/2022 5,709 800 123
NDF - Importagéo de matéria prima US$  28/01/2022 5,710 800 125
NDF - Importagcéo de matéria prima US$  28/01/2022 5,667 1.000 (1
NDF - Importagdo de matéria prima US$  28/01/2022 5,656 560 (52)
NDF - Importagéo de matéria prima US$ 28/01/2022 5,627 1.000 (64)
Total 10.995  (1.491)
Valor Valor
Taxa nominal justo
Contratada em emR$
Tipo de instrumento Swap Moeda Vencimento R$/US$  US$ mil 31/12/21
Swap - Finimp Us$  11/07/2022 5,108  31.537 1.871
Swap - Finimp US$  27/06/2022 5575  49.339 (465
Total 80.876  (1.406

Ovalorjusto estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
foi determinado por meio de informagdes disponiveis no mercado e de metodologias especificas
de avaliagdes. Taxas futuras de délar norte americano e variagéo da DI foram obtidas a partir da
BM&F Bovespa para a data das liquidagdes dos contratos, ou da mais préxima do vencimento
com informag&o de mercado disponivel. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretagdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operagao.
Como consequéncia as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes
que efetivamente serdo realizados quando da liquidagéo financeira das operacdes. Ganhos
e perdas de instrumentos financeiros derivativos de hedge de fluxo de caixa - A Companhia
utiliza a contabilidade de hedge para os instrumentos financeiros derivativos contratados para
proteger a compra de matéria-prima (petréleo). O instrumento financeiro contratado antes do
inicio da entrada da matéria-prima é considerado contabilmente como derivativo de hedge de
fluxo de caixa, sendo que parcela considerada efetiva é registrada no patriménio liquido no
grupo de ajuste de avaliagcdo patrimonial. Apds a entrada da matéria-prima importada, que
substancialmente coincide com a liquidagéo do saldo de fornecedores do exterior, a parcela
efetiva é registrada no grupo de estoques. Apds a matéria-prima ser transformada e vendida na
forma de derivado de petréleo, este resultado é reconhecido no grupo de custo dos produtos
vendidos. O quadro abaixo apresenta o total operacdes de instrumentos financeiros derivativos
contratados em aberto em 31 de dezembro de 2021, assim como os respectivos valores justos
calculados pela Administragédo da Companhia e o reconhecimento do resultado dos mesmos
nas contas de ajuste de avaliagdes patrimoniais:

31/12/2021
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos (NDF) (1.491)
Patriménio liquido
Ajuste de avaliagdo patrimonial (1.491
31/12/2020
Ativo/Passivo (1.789)
Instrumentos financeiros derivativos (NDF)
Patriménio liquido
Ajuste de avaliagéo patrimonial (1.789)

Além dos montantes apresentados acima como contratos em aberto, durante o exercicio de
2021 a Companhia apresentou os seguintes valores pagos por NDF’s, ja reconhecidos no
resultado, conforme segue:

2021
Valores pagos (28.197)
Valores recebidos 31.786
Total 3.589

2020
Valores pagos (18.734)
Valores recebidos 13.159
Total 5.575

e. Risco de taxa de juros: Perfil - Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos ins-
trumentos financeiros remunerados por juros da Companhia era:
Valor Contabil

Instrumentos de taxa variavel 31/12/2021 31/12/2020
Ativos financeiros 90.700 96.953
Passivos financeiros 252.690 (170.315)

Anadlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidavel -Umaumento
de 1% nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras, teria aumentado (reduzido)
0 patriménio e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados abaixo.
Patriménio liquido e resultado do
exercicio 31/12/2021
252
Patriménio liquido e resultado do
exercicio 31/12/2020

Andlise de sensibilidade taxa variavel (1%)
Alteragdo na taxa de juros sobre financiamentos

Analise de sensibilidade taxa variavel (1%)
Alteragao na taxa de juros sobre financiamentos
Valor justo - Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, correspondentes aos valores
contabeis apresentados no balango patrimonial sdo os seguintes:

31 de dezembro de 2021

3
o

Valor Contabil  Valor Justo

Caixa e equivalentes de caixa 90.700 90.700

Financiamentos e empréstimos 252.690 252.690
1 zembr 202

Valor Contabil  Valor Justo

Caixa e equivalentes de caixa 96.953 96.953

Financiamentos e empréstimos (170.315) (170.315)

Na avaliagado do valor justo dos instrumentos financeiros foram consideradas as seguintes
premissas pela Administragdo da Companhia: « Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes
financeiras: as aplicagdes financeiras possuem liquidez diaria com recompra, considerando
remuneragao prevista na curva de rendimento do instrumento e, desta forma, seu valor contabil
reflete seu valor justo. « Financiamentos, empréstimos e debéntures: o valor justo dos em-
préstimos e financiamentos, que é determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se
no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos
juros apurados na data de apresentacdo das demonstraces financeiras. Os financiamentos
e empréstimos estdo substancialmente representados por operagao de Finimp para capital
de giro. 18 Receita liquida de vendas: Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas
bruta para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragédo de resultado do exercicio:

2| 2020
Receita bruta de venda de produtos 3.017.588 2.301.075
Receita bruta de servigos 14.775 17.092
Impostos sobre vendas (936.573) (861.531)
Vendas canceladas (3.004) (889)
Total da receita operacional liquida 2.092.786 1.455.747
19 Outras Receitas (Despesas) Operacionais

2021 2020
Ganho de processo judicial tributario (a) 20.798 -
Perdas por impaiment (veja nota explicativa 14.c) (15.184) -
Outros receitas 1.263 239
Outras receitas (despesas) operacionais 6.877 239

(a) Ganho de processo judicial tributario - A Companhia possuia agao judicial cujo o objetivo
era afastar a majoragéo das aliquotas de PIS/COFINS dos Combustiveis, promovida de acordo
com o artigo 1° do Decreto n° 8.395/15 que foi ajuizada em 2016 e teve seu processo transitado
em julgado em outubro de 2021 (5005425-49.2016.4.04.7101/RS), reconhecendo o direito da
impetrante de, no intervalo de 01 de fevereiro de 2015 a 30 de abril de 2015, recolher o PIS e
a COFINS sobre combustiveis, no ambito do regime especial do art. 23 da Lei n°® 10.865, de
2004, pelas aliquotas da redagdo original do Decreto n° 5.059, de 2004, afastadas no periodo
as aliquotas do Decreto nimero 8.395, de 2015, decorrendo dai o direito da impetrante a
restituicdo dos valores recolhidos a mais, atualizados pela taxa Selic, mediante compensagéo
tributaria. Os valores atualizados totalizaram R$ 31.150, sendo que, desse montante, o valor
referente ao indébito do principal (R$ 20.978) foi reconhecido como outras receitas operacionais
e a atualizag@o em receita financeira (R$ 10.172

20 Receitas financeiras e despesas financeiras

2021 2020
Despesas financeiras
Juros (14.190) (4.844)
Variagdes cambiais passivas - (20.696)
Variagdes monetaria passivas (56) (72)
Outros 2.359) (244)
Total (16.605) (25.856)

Receitas financeiras

5.926 3.487
Variagdes cambiais ativas (veja nota explicativa 14.c) 1.084 -
Variagdes monetarias ativas 10.172 -
Outros ___ 325 727
Total _17.507 4.214

A receita financeira decorrente de variagdo monetaria em 2021 refere-se principalmente ao
reconhecimento da corregao pela SELIC dos créditos relativo ao processo de PIS e COFINS,
descrito na nota explicativa 19.a. 21 Despesas com imposto de renda e contribuigdo so-
cial sobre o lucro: A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuigéo social debitada em resultado
é demonstrada como segue: 2021

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e da contribuigao social:
Aliquota fiscal combinada: 34% 34%

Imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota fiscal combinada: 5.146 32.833
Adicdes permanentes, liquidas despesas ndo dedutiveis 352 645
Exclus&o da corregao (SELIC) sobre processos tributarios
(nota explicativa 19.a) 3.458 -
(R)’econhecimento do direito de néo-tributagéo (nota explicativa 8.a) 7613%0 436-
utros ( % ( ')
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado: _15.448 33.04.
IR 'e CSLL corrente 7.130 1.053
IR e CSLL diferidos _8.318 31.989
Aliquota efetiva 102% 34%

a. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: A Companhia reconhece créditos e
débitos tributarios decorrentes de adigdes temporarias e reavaliagao de ativo imobilizado. Os
créditos estdo consubstanciados na continuidade da rentabilidade de suas operagoes. O IRPJ
e CSLL diferidos estdo apresentados pelas seguintes principais categorias:

Ativos - O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos ativos tém a seguinte origem:

31/12/2021 °  31/12/2020
Prejuizo fiscal 40.776 32.257
ProvisGes para riscos trabalhistas 198 198
Demais provistes 614 691
Total __41.588 __33.146

A companhia realizou estudo de projecéo de resultados que representam a melhor estimativa
da administragdo acerca das condi¢cdes econémicas que existirdo durante o prazo estimado
de realizacéo do ativo fiscal diferido. A estimativa de recuperagao do ativo fiscal diferido de
IRPJ e CSLL ¢ de até 10 anos, assim demonstrada:

Até 3 anos 14.855

De 4 a 7 anos 22.873

De 8 a 10 anos 3.860

Total 41.588

Passivos - O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos tém a seguinte origem:
31/12/2021  31/12/2020

Ajuste de avaliagao patrimonial por custo atribuido 36.536 19.833

Diferenca de vidas Uteis - depreciagao 124 16.703

Passivo nao circulante 36.661 36.536

A Companhia possui também diferengas temporarias originadas dos valores de proviséo para
contingéncias de longo prazo, no valor de R$ 7.222 (R$ 13.974 em 2020), e passivos de
beneficios pds-emprego, no montante de R$ 58.443 (R$ 74.037 em 2020). Considerando as
caracteristicas dos passivos que geram estas diferencas temporarias sua realizacéo € esti-
mada por um periodo superior a 10 anos, desta forma a Companhia nédo constituiu impostos
diferidos ativos sobre estes montantes devido imprevisibilidade na determinagéo dos resultados
tributaveis futuros para esse periodo.

22 Despesas por natureza

2021 2020
Depreciagdo e amortizagéo 13.479 13.491
Despesas com pessoal - remuneragao 25.012 24177
Matéria-prima / produtos adquiridos (2.004.287 (1.428.666
Despesas com encargos e beneficios aos empregados 22.

Outros

Total

Despesas de vendas

Despesas administrativas

_I(;ustf)s dos produtos e dos servigos vendidos
otal

(2115.700)  (1.530.910)
23 Cobertura de se%uros Em 31 de dezembro de 2021, a cobertura de seguros contra riscos

operacionais € de R$ 789.640 (R$ 1.091.307 em 2020), riscos para transporte de R$ 56.619
(R$ 3.571.172 em 2020) e responsabilidade civil de R$ 1.335.125 (R$ 1.299.175 em 2020)
pelo periodo de 18 meses.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Refinaria de Petréleo Riograndense S.A.
Rio Grande - RS
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Refinaria de Petréleo Riograndense
S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Refinaria de
Petréleo Riograndense S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Enfase: Chamamos a atengéo para a Nota Explicativa 9 as demonstragdes financeiras, que
descreve o fato de que parte substancial das operagdes da Companhia sdo concentradas
com seus acionistas ou partes relacionadas aos seus acionistas. Além disso, as operagdes
da Companhia sdo impactadas diretamente pelas politicas do governo e de seu acionista em
relagdo ao prego dos combustiveis. Nossa opinido nédo esta ressalvada em relagédo a esse
assunto. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério
dos auditores. A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
nao abrange o Relatério da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo
de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatorio da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a este respeito. Responsabilidades da administracédo e da governanga pelas demonstra-
coes financeiras: A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel
pelaavaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles
com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragdo das demonstragoes finan-
ceiras. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras:
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas rele-
vantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: *Identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais. *Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. « Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre
a adequacdo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o
contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com responsaveis pela gover-
nanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Porto Alegre, 18 de marco de 2022.
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